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Informe de los Auditores Independientes

Senores Aportantes de
Fondo de Inversion Falcom Small Cap Chile:

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo de Inversién Falcom Small Cap
Chile, que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y los
correspondientes estados de resultadosintegrales, de cambios en el patrimonio netoy de flujos de efectivo
por los afos terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

Falcom Administradora General de Fondos S.A. es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantencion de un control interno pertinente para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones
incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiqguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estdn exentos de representaciones
incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor
considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros del Fondo con el objeto de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero sin el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del
Fondo. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas efectuadas por la Administracién del Fondo, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria qgue hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Fondo de Inversion Falcom Small Cap Chile al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 y los resultados de sus operaciones vy los flujos de efectivo por los afos
terminados en esas fechas, acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Otros asuntos - estados complementarios

Nuestras auditorias fueron efectuadas con el propdsito de formarnos una opinién sobre los estados
financieros tomados como un todo. Los estados complementarios (Informacién suplementaria), que
comprenden el resumen de la cartera de inversiones, el estado de resultados devengado vy realizado y
estado de utilidad para la distribucién de dividendos, contenidos en anexo adjunto, se presentan con el
proposito de efectuar un analisis adicional y no es una parte requerida de los estados financieros. Tal
informaciéon suplementaria es responsabilidad de la Administradora y fue derivada de, y se relaciona
directamente con, los registros contablesy otros registros subyacentes utilizados parapreparar los estados
financieros. La mencionada informacién suplementaria ha estado sujeta a los procedimientos de a uditoria
aplicados en la auditoria de los estados financieros y a ciertos procedimientos adicionales, incluyendo la
comparacion y conciliacion de tal informacion suplementaria directamente con los registros contables y
otros registros subyacentes utilizados para preparar los estados financieros o directamente con los mismos
estados financieros y los otros procedimientos adicionales, de acuerdo con Normas de Auditora
Generalmente Aceptadas en Chile. En nuestra opinién, la mencionada informacioén suplementaria se
presenta razonablemente en todos los aspectos significativos en relacion con los estados financieros
tomados como un todo.

X
/

Jorge Maldonado G. KPMG SpA

Santiago, 31 de marzo de 2022

© KPMG Auditores Consultores SpA, sociedad por acciones chilena y una firma miembro de la organizacion global de KPMG de firmas miembro
independientes afiliadas a KPMG International Limited, una entidad privada limitada por garantia inglesa. Todos los derechos reservados.
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA FA L C O M

Al 31 de diciembre 2021, 2020 ASSET MANAGEMENT
Notas 31.12.2021 31.12.2020
MS MS
ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y efectivo equivalente 7 67.493 11.372
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 8a 2.574.587 3.090.278
Activos financieros a costo amortizado - -
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones 17a 158.684 3.616

Otros documentos y cuentas por cobrar - -

Total activos corrientes 2.800.764 3.105.266

Activos no corrientes
Activos financieros a costo amortizado - -
Inversiones valorizadas por el método de la participacion - -

Otros activos - -

Total activos no corrientes - -

Total activos 2.800.764 3.105.266

PASIVOS

Pasivos corrientes

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados - -

Prestamos - -
Cuentas y documentos por pagar por operaciones 17b 64.992 17.261
Remuneraciones Sociedad Administradora 18 1.824 1.381

Otros documentos y cuentas por pagar - -

Otros pasivos - 356.614

Total pasivos corrientes 66.816 375.256

PATRIMONIO NETO

Aportes 5.339.207 4.624.124
Otras reservas - -
Resultados acumulados (1.894.114) (1.168.681)
Resultado del ejercicio (711.145) (725.433)

Dividendos provisorios - -

Total patrimonio neto 2.733.948 2.730.010

Total Pasivo 2.800.764 3.105.266

Las notas adjuntas niumeros 1 al 38 forman parte integral de estos Estados Financieros.
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES FA L C O M
Al 31 de diciembre 2021, 2020 ASSET MANAGEMENT

NOTAS 31.12.2021 31.12.2020

MS MS
Ingresos/(pérdidas) de la operacién
Intereses y reajustes 21 (6.489) (5.150)
Ingresos por Dividendos 180.033 114.559
Diferencias de cambio netas sobre activos y pasivos financieros a costo amortizado - -
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente - (787)
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en 8d (277.397) 3.697
resultados.
Resultado en venta de instrumentos financieros (530.701) (768.237)
Resultado en inversiones valorizadas por el método de la participacién - -
Otros - -
Total ingresos/(pérdidas) netos de la operacién (634.554) (655.918)
Gastos
Remuneracion comité vigilancia (2.044) (1.721)
Comisién de administracion 29a (27.340) (17.642)
Honorarios por custodia y administracién - -
Costos de transaccion 31 (8.430) (11.764)
Otros gastos de operacién 32 (32.924) (33.746)
Total gastos de operacién (70.738) (64.873)
Utilidad/(pérdida) de la operacion (705.292) (720.791)
Costos financieros (5.853) (4.642)
Utilidad/(pérdida) antes de impuesto (711.145) (725.433)
Impuesto las ganancias por inversiones en el exterior - -
Resultado del ejercicio (711.145) (725.433)
Otros resultados integrales
Ajustes por conversion - -
Total de otros resultados integrales - -
Total resultado integral (711.145) (725.433)

Las notas adjuntas numeros 1 al 38 forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Al 31 de diciembre 2021, 2020

Otras Reservas

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

Cobertura de Flujo de Inversiones Valorizadas por el Método de la Resultados Resultado del Dividendos
Aportes Caja Conversion Participacion Otras Total Acumulados Ejercicio Provisorios Total
MS MS S M$S MS  MS MS MS MS S

Saldo inicial 01.01.2021 4.624.124 - - - (1.168.681) (725.433) - 2.730.010
Cambios contables - - - - - - - -
Subtotal 4.624.124 - - - (1.168.681) (725.433) - 2.730.010
Aportes 835.721 - - - - - - 835721
Repartos de patrimonio (120.638) - - - - - - (120.638)
Repartos de dividendos - - - - - - - -
Resultados integrales del
ejercicio
Resultados del ejercicio - - - - - (711.145) - (711.145)
Otros resultados integrales - - - - - - - -
Otros movimientos - - - - (725.433) 725.433 - -
Saldo final al 31.12.2021 5.339.207 - - - (1.894.114) (711.145) - 2.733.948

Las notas adjuntas nimeros 1 al 38 forman parte integral de estos Estados Financieros.
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Al 31 de diciembre 2021, 2020

Saldo inicial 01.01.2020

Cambios contables

Aportes
M$

4.664.280

Cobertura de Flujo de Inversiones Valorizadas por el Método de la

Resultados

Acumulados
M$

104.130

Resultado del
Ejercicio
MS

(1.272.811)

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

Total
M$

3.495.599

Subtotal

4.664.280

104.130

(1.272.811)

3.495.599

Aportes
Repartos de patrimonio

Repartos de dividendos

Resultados integrales del

ejercicio

Resultados del ejercicio

Otros resultados integrales

Otros movimientos

(40.156)

(1.272.811)

(725.433)

1.272.811

(40.156)

(725.433)

Saldo final al 31.12.2020

4.624.124

(1.168.681)

(725.433)

2.730.010

Las notas adjuntas nimeros 1 al 38 forman parte integral de estos Estados Financieros.
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO, METODO DIRECTO FA L C O M

Al 31 de diciembre 2021, 2020 ASSET MANAGEMENT
Notas 31.12.2021 31.12.2020
M$ M$

Flujos de efectivo originados por actividades de la operacion
Compra de activos financieros

Venta de activos financieros

Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos
Liquidacién de instrumentos financieros derivados
Dividendos recibidos

Cobranza de cuentas y documentos por cobrar

Pago de cuentas y documentos por pagar

Otros gastos de operacion pagados

Otros ingresos de operacidn percibidos

(12.368.448)
12.606.742

(6.489)

180.033

(463.508)

(607.292)

(16.095.489)
15.811.152

(5.150)

114.559

174.181

(69.515)

Flujos neto utilizado en actividades de la operacion

(658.962)

(70.262)

Flujos de efectivo originados por actividades de inversion
Compra de activos financieros

Venta de activos financieros

Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos
Dividendos recibidos

Otros gastos de inversion pagados

Otros ingresos de inversién percibidos

Flujo neto originado por actividades de inversion

Flujos de efectivo originado por actividades de financiamiento
Obtencién de préstamos

Pago de Préstamo

Aportes

Repartos de patrimonio

Repartos de dividendos

Otros

835.721

(120.638)

(40.156)

Flujo neto originado por actividades de financiamiento

715.083

(40.156)

Aumento neto de efectivo y efectivo equivalente

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente

56.121

11.372

(110.418)
122.577

(787)

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente

67.493

11.372

Las notas adjuntas numeros 1 al 38 forman parte integral de estos Estados Financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS FA L C O M
Al 31 de diciembre 2021, 2020 ASSET MANAGEMENT

Nota 1 Informacién general
El Fondo de Inversion Falcom Small Cap Chile, en adelante “El Fondo”, es un fondo domiciliado y constituido bajo las leyes
chilenas. La direccidn de su oficina registrada es Avda. El Golf N°82, Piso 6, Las Condes, Santiago.

El Fondo tiene como principal objetivo invertir en una cartera de acciones de emisores de baja capitalizaciéon bursatil en Chile,
listadas en una o mas bolsas de valores nacionales. Para estos efectos, el Fondo sélo invertird en acciones de sociedades
andnimas abiertas de baja capitalizacién que cumplan los siguientes requisitos copulativos:

a) No figuren dentro de las 30 sociedades con mayor capitalizacién bursatil dentro del indice General de Precios de Acciones
IGPA (en adelante, el “IGPA”);y,

b) No mantengan inversiones en acciones de sociedades que se encuentren dentro de las 30 sociedades con mayor capitalizacion
bursatil del IGPA que representen individualmente mas del 10% de su patrimonio bursatil.

En todo caso, el Fondo no podra invertir mas del 25% de su activo en acciones de sociedades que se encuentren entre la posicion
trigésimo primera y cuadragésima, ambas inclusive, de las acciones de mayor capitalizacién bursatil del IGPA ni en titulos
representativos de dichas acciones.

El Fondo tendra una duracion indefinida.

Con fecha 26 de noviembre de 2018, fue depositado en la Comisidn para el Mercado Financiero el reglamento interno vigente a
la fecha de los presentes estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no se han realizado modificaciones al Reglamento Interno del Fondo.
Con fecha 14 de julio de 2017 el Fondo de inversidn inicié operaciones.

El fondo de inversion es administrado por Falcom Administradora General de Fondos S.A. La sociedad administradora fue
autorizada mediante Resolucién Exenta N° 294 de fecha 15 de octubre de 2015.

Las cuotas en circulacién del Fondo cotizan en bolsa bajo el Nemotécnico CFIFALCSCA, CFIFALCSCI y CFIFALCSCF para la serie A, |
y F respectivamente.

El Fondo no posee controlador de acuerdo a Ley Unica de Fondos (N°20.712).

Nota 2 Bases de preparacion

2.1 Bases de preparacion
a) Estados Financieros

Los Estados Financieros del Fondo de Inversion Falcom Small Cap Chile corresponde a los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 han sido preparados de acuerdo con las normas internacionales de informacion financiera (NIIF),
emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”) y en consideracion a lo establecido por las normas emitidas
por la Comision para el Mercado Financiero.

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos Estados Financieros se exponen a continuacion. Estos
principios han sido aplicados sistematicamente al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

b) Declaraciéon de Cumplimiento con las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Los presentes Estados Financieros reflejan fielmente la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y 2020, y los
Resultados Integrales de sus operaciones, los Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo al 31 de diciembre de 2021 y
2020.

Los presentes Estados Financieros fueron aprobados para su emision por el Directorio el 31 de marzo de 2022.

La informacidn contenida en estos Estados Financieros es de responsabilidad de la Administracion del Fondo, que manifiesta
expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

En la preparacién de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por la Administracion, para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuren registrados en ellos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS FA L C O M
Al 31 de diciembre 2021, 2020 ASSET MANAGEMENT

Nota 2 Bases de preparacion, continuacion

Las notas a los Estados Financieros contienen informacién adicional a la presentada en los Estados de Situacion Financiera,
Estados de Resultados Integrales, Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y en el Estado de Flujos de Efectivo. En ellas se
suministran descripciones narrativas o desagregacion de tales estados en forma clara, relevante, fiable y comparable.

c) Periodo cubierto

Los presentes Estados Financieros comprenden los siguientes ejercicios:

- Estados de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

- Estados de Resultados Integrales al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

- Estados de Flujo de Efectivo al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

- Estados de Cambios en el Patrimonio Neto al 31 de diciembre de 2021 y 2020.
d) Conversion de moneda extranjera

i) Moneda funcional y de presentacién

Estos Estados Financieros han sido preparados en Pesos Chilenos, que es la moneda funcional y de presentacion del Fondo,
segun andlisis de la Norma Internacional de Contabilidad N°21 (NIC 21). Toda la informacién presentada en Pesos ha sido
redondeada a la unidad de mil méas cercana (MS).

La administracion considera el peso chileno como la moneda que representa mas fielmente los efectos econdmicos de las
transacciones, hechos y condiciones subyacentes.

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo sus principales transacciones las suscripciones y
rescates de las cuotas en circulacién denominadas ddlares estadounidenses. El rendimiento del Fondo es medido e informado a
los inversionistas en délares estadounidenses.

ii) Bases de conversion

Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados en unidades de fomento, han sido traducidos a pesos chilenos,
moneda que corresponde a la moneda funcional del Fondo, de acuerdo a los valores de conversion de estas unidades
monetarias vigentes al cierre de cada periodo informados por el Banco Central de Chile.

iii) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las transacciones. Los activos y pasivos financieros en moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional
utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha del Estado de Situacion Financiera.

Las diferencias de cambio que surgen de la conversién de dichos activos y pasivos financieros son incluidas en el Estado de
Resultados Integrales. Las diferencias de cambio relacionadas con el efectivo y equivalentes al efectivo se presentan en el estado
de resultados integrales dentro de Diferencias de cambio netas sobre efectivo y equivalentes al efectivo.

Las diferencias de cambio relacionadas con activos y pasivos financieros contabilizados al costo amortizado se presentan en los
estados de resultados integrales dentro de Diferencias de cambio netas sobre activos y pasivos financieros a costo amortizado.
Las diferencias de cambio relacionadas con los activos y pasivos financieros contabilizados a valor razonable con efecto en
resultados son presentadas en los Estados de Resultados Integrales dentro de Cambios netos en valor razonable de activos
financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados.

Fecha 31.12.2021 31.12.2020
Monedas S S
Tipo de cambio USD 844,69 710,95

FONDO DE INVERSION FALCOM SMALL CAP CHILE Pagina 9



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS FA L C O M
Al 31 de diciembre 2021, 2020 ASSET MANAGEMENT

Nota 2 Bases de preparacion, continuacion

e) Activos y pasivos financieros
(i) Reconocimiento y medicion inicial

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambio en resultados, se reconocen inicialmente a su valor razonable, los
costos asociados a su adquisicion son reconocidos directamente en resultados. Todos los otros activos y pasivos financieros son
reconocidos inicialmente a la fecha de negociacion en que el Fondo se vuelve parte de las disposiciones contractuales.

Las pérdidas y ganancias surgidas por los efectos de valorizacion razonable, se incluyen dentro del resultado del ejercicio en el
rubro de ingresos y pérdidas operacionales.

(ii) Clasificacion

Inicialmente un activo financiero es clasificado como medido a costo amortizado o valor razonable.

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:

- El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de
efectivo contractuales, y

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Un activo financiero debera medirse al valor razonable, a menos que se mida al costo amortizado de acuerdo con lo indicado
anteriormente.

(iii) Baja

El Fondo da de baja en su balance un activo financiero cuando transfiere el activo financiero durante una transaccién en que se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo financiero o en la que el Fondo no transfiere ni
retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad y no retiene el control del activo financiero. Toda
participacién en activos financieros transferidos que es creada o retenida por el Fondo es reconocida como un activo o un pasivo
separado en el Estado de Situaciéon Financiera. Cuando se da de baja en cuentas un activo financiero, la diferencia entre el valor
en libros del activo (o el valor en libros asignado a la porcion del activo transferido), y contraprestacion recibida (incluyendo
cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo asumido), se reconoce en resultados.

El Fondo participa en transacciones mediante las que transfiere activos reconocidos en su Estado de Situacidn Financiera pero
retiene todos o casi todos los riesgos y beneficios de los activos transferidos o una porcién de ellos. Si todos o sustancialmente
todos los riesgos y beneficios son retenidos, los activos transferidos no son eliminados. Por ejemplo, las transferencias de activos
con retencidn de todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios incluyen préstamos de valores y acuerdos de recompra.

El Fondo elimina un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.
(iv) Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se presentan en el Estado de Situacién Financiera
su monto neto, cuando y solo cuando el Fondo tenga el derecho, exigible legalmente, de compensar los montos reconocidos y
tenga la intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdaneamente.

(v) Valorizacién a costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho activo menos los reembolsos
del capital, mds o menos la amortizacién acumulada calculada con el método de la tasa de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminucién por deterioro.

(vi) Medicion de valor razonable

El valor razonable de un activo a pasivo financiero es el monto por el cual puede ser intercambiado un activo o cancelado un
pasivo, entre un comprador y un vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia mutua.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS FA L C O M
Al 31 de diciembre 2021, 2020 ASSET MANAGEMENT

Nota 2 Bases de preparacion, continuacion

El Fondo estima el valor razonable de sus instrumentos usando precios cotizados en el mercado activo para ese instrumento. Un
mercado es denominado activo si los precios cotizados se encuentran facil y regularmente disponibles y representan
transacciones reales y que ocurren regularmente sobre una base independiente. Si el mercado de un instrumento financiero no
fuera activo, se determinard el valor razonable utilizando una técnica de valorizacidon. Entre las técnicas de valorizacion se incluye
el uso de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que acttien en condiciones de
independencia mutua, si estuvieran disponibles, asi como las referencias al valor razonable de otro instrumento financiero
sustancialmente igual, el descuento de los flujos de efectivo y los modelos de fijacion de precio de opciones. El Fondo
incorporara todos los factores que considerarian los participantes en el mercado para establecer el precio y sera coherente con
las metodologias econédmicas generalmente aceptadas para calcular el precio de los instrumentos financieros.

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos financieros del Fondo (por clase)
medidos al valor razonable al 31 de diciembre de 2021 y 2020.
31.12.2021 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

M$ M$ MS VS
Activos
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:
Acciones y derechos preferentes de suscripcién 2.574.587 - - 2.574.587
Cuotas de fondos de inversidn y derechos preferentes - - - -
Cuotas de Fondos mutuos - - - -
Otros instrumentos de capitalizacion - - - -
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Bonos de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Pagarés de Empresas - - - -
Bonos de empresas y titulos de deuda de Securitizacion - - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Otros titulos de deuda - - - -
Derivados - - - -

Otras inversiones - - - -

Totales activos 2.574.587 - - 2.574.587

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Derivados - - - -

Totales pasivos - - - -
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2021, 2020

Nota 2 Bases de preparacion, continuacion

31.12.2020

Activos

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Acciones y derechos preferentes de suscripcion
Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes
Cuotas de Fondos mutuos

Otros instrumentos de capitalizacién

Dep. y/o Pagarés de Bancos e Inst. Financieras

Bonos de Bancos e Inst. Financieras

Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financieras
Pagarés de Empresas

Bonos de empresas y titulos de deuda de Securitizacion
Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales

Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales

Otros titulos de deuda

Derivados

Otras inversiones

Nivel 1

M$S

3.090.278

Nivel 2

M$S

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

Nivel 3

M$S

Total

MS

3.090.278

Totales activos

3.090.278

3.090.278

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Derivados

Totales pasivos

(vi) Identificacion y medicion de deterioro

La Administradora evalia permanentemente si existe evidencia objetiva que los activos financieros no reconocidos al valor
razonable con cambio en resultado estan deteriorados, exceptuando los créditos y cuentas por cobrar a clientes. Estos activos
financieros estan deteriorados si existe evidencia objetiva que demuestre que un evento que causa la pérdida haya ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y ese evento tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del

activo financiero que pueda ser estimado con fiabilidad.

f)  Juicios y estimaciones contables criticas

La preparacion de los Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También necesita que la Administracion utilice su criterio en el proceso de aplicar los principios contables del Fondo. Estas areas
que implican un mayor nivel de discernimiento o complejidad, o dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para

los Estados Financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS FA L C O M
Al 31 de diciembre 2021, 2020 ASSET MANAGEMENT

Nota 2 Bases de preparacion, continuacion

g) Efectivoy efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes menos los sobregiros bancarios. En
el estado de situacion financiera, los sobregiros se clasifican como obligaciones con bancos e instituciones financieras, ademas se
incluye en este rubro aquellas inversiones de muy corto plazo en cuotas de Fondos mutuos utilizadas en la administracion
normal de excedentes de efectivo, de alta liquidez, facilmente convertibles en montos determinados de efectivo y sin riesgo de
pérdida de valor.

h) Aportes (Capital Pagado).

Las cuotas emitidas (suscritas y pagadas) se clasifican como patrimonio. Los aportes que integren el fondo quedaran expresados
en Cuotas de Participacion del Fondo (“Cuotas”), nominativas, unitarias de igual valor y caracteristicas. El valor cuota del Fondo
se obtiene dividiendo el valor del patrimonio por el nimero de cuotas pagadas.

Las Cuotas serdn valores de oferta publica. Asimismo, las Cuotas serdn inscritas en el Registro de Valores de la Comisién y
registradas en la Bolsa de Comercio de Santiago y/o en otras bolsas de valores del pais o del extranjero.

El Fondo serd avaluado diariamente de acuerdo a la legislacidn vigente y los aportes se realizardn en pesos moneda funcional y
se representaran por cuotas expresadas en pesos moneda nacional. Las cuotas de una misma serie son de igual valor y
caracteristicas.

Los aportes recibidos seran convertidos a cuotas del Fondo, utilizando el valor de la cuota correspondiente al mismo dia de la
recepcion si éste se efectuare antes del cierre de operaciones del fondo o al valor de la cuota del dia siguiente al de la recepcién,
si el aporte se efectuare con posterioridad a dicho cierre.

Las cuotas del Fondo se registraran en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, para asegurar un mercado secundario
adecuado y permanente.

El valor contable del patrimonio del fondo se calculara en forma diaria, al cierre de cada dia, considerando la valorizacién de los
activos del fondo conforme a los normas impuestas por la Comision para el Mercado Financiero.

i) Ingreso y Gastos por Intereses y Reajustes

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultado usando la tasa de interés efectiva. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o pagar estimados a lo largo de
la vida esperada del instrumento financiero (o cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el valor neto en libros del
activo o pasivo financiero. Para calcular la tasa de interés efectiva, el Fondo estima los flujos de efectivo teniendo en cuenta
todas las condiciones contractuales del instrumento financiero.

El calculo de la tasa efectiva incluye todas las comisiones que formen parte integral de la tasa de interés efectiva. Los costos de
transaccién incluyen costos incrementales que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de un activo o pasivo
financiero.

Los ingresos y gastos por interés presentados en el estado de resultado incluyen intereses sobre activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado.

Los ingresos de los Fondos de Inversion se reconocen diariamente en el resultado del ejercicio. Estos provienen por las ventas de
los activos financiero (realizado) y por la valorizacion de estos Instrumentos (devengado), y los ingresos por dividendos que se
reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.

Los gastos de los Fondos de Inversion se reconocen diariamente en el resultado. Se reconocera un gasto de forma inmediata
cuando un desembolso no genere beneficios econdmicos futuros. Los gastos de cargo del Fondo corresponden principalmente a:
comisiones, derechos de bolsa, honorarios profesionales y otros estipulados en el articulo N° 26 del Reglamento Interno.

j) Tributacion

El Fondo esta domiciliado en Chile y se encuentra sujeto Unicamente al régimen tributario establecido en la Ley 20.712 Capitulo
IV, respecto de los beneficios, rentas y cantidades obtenidas por las inversiones del mismo.

Considerando lo anterior, no se ha registrado efecto en los Estados Financieros por concepto de impuesto a la renta e impuestos
diferidos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS FA L C O M
Al 31 de diciembre 2021, 2020 ASSET MANAGEMENT

Nota 2 Bases de preparacion, continuacion

Por sus inversiones en el exterior, el Fondo podria incurrir en impuestos de retencién aplicados por ciertos paises sobre ingresos
por inversién y ganancias de capital.

k) Activos financieros al valor razonable con efectos en resultados

El Fondo designa algunos de los instrumentos de inversion a valor razonable, con los efectos en el valor razonable reconocidos
inmediatamente en resultados.

Las utilidades o pérdidas provenientes de los ajustes para su valorizacién a valor razonable, como asimismo los resultados por las
actividades de negociacidn, se incluyen en el rubro utilidad neta de operaciones financieras en el estado de resultados.

Estimacién del Valor Razonable

Todos los instrumentos se valorizan diariamente a valor de mercado utilizando los precios de las acciones observados en bolsas
nacionales y la informacion provista por proveedores especializados para todos los otros instrumentos a partir de datos
observados en bolsa.

La preparacion de los Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También necesita que la Administracion utilice su criterio en el proceso de aplicar los principios contables del Fondo. Estas dreas
que implican un mayor nivel de discernimiento o complejidad, o areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para
los Estados Financieros, corresponden a: Activos Financieros a valor razonable con efectos en resultado.

Valor Razonable

El Fondo mide los valores razonables de los instrumentos para negociacién y contratos de derivados financieros usando la
siguiente jerarquia de métodos que refleja la importancia de las variables utilizadas al realizar las mediciones:

Nivel 1: El precio de mercado cotizado (no ajustado) en un mercado activo para instrumento idéntico.

Nivel 2: Técnicas de valuacidn basadas en factores observables, ya sea en forma directa (es decir, como precios) o indirecta (es
decir, derivados de precios). Técnicas de valuacidn en base a factores observables. Esta categoria incluye instrumentos valuados
usando: precios de mercado cotizados en mercados activos para instrumentos similares; precios cotizados para instrumentos
similares en mercados que son considerados poco activos; u otras técnicas de valuacién donde todas las entradas significativas
sean observables directa o indirectamente a partir de los datos de mercado.

Nivel 3: Técnicas de valuacidon que usan factores significativos no observables. Esta categoria incluye todos los instrumentos
donde la técnica de valuacién incluya factores que no estén basados en datos observables y los factores no observables puedan
tener un efecto significativo en la valuacién del instrumento. Esta categoria incluye instrumentos que estdn valuados en base a
precios cotizados para instrumentos similares donde se requieren ajustes o supuestos significativos no observables para reflejar
las diferencias entre los instrumentos.

1) Cuentas y Documentos por Cobrar y Pagar por Operaciones

Los montos de las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar por operaciones, representan deudores por valores vendidos y
acreedores por valores comprados que han sido contratados, pero aun no saldados o entregados en la fecha del Estado de
Situacion Financiera, respectivamente.

Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su plazo de cobro o pago supere los 90 dias, en cuyo caso se reconocen
inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado empleando el método de interés efectivo.

m) Dividendos por pagar

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en las cuentas anuales del Fondo de
Inversion Falcom Small Cap Chile en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por los accionistas de la Sociedad.

El Fondo distribuird anualmente como dividendo el monto mayor entre:

i) ElI 30% de los beneficios netos percibidos por el Fondo durante el ejercicio, pudiendo la Administradora distribuir libremente
un porcentaje superior. Para estos efectos, se considerara por “Beneficios Netos Percibidos” por el Fondo durante un ejercicio, la
cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas en
dicho ejercicio, el total de pérdidas y gastos devengados en el periodo; o,
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Nota 2 Bases de preparacion, continuacion

i) El total de los dividendos o distribuciones e intereses percibidos que provengan de los emisores de los valores en que el
Fondo haya invertido, durante el transcurso del ejercicio en el cual éstos hayan sido percibidos o dentro de los 180 dias
siguientes al cierre de dicho ejercicio, y hasta por el monto de los beneficios netos percibidos en el ejercicio, segin dicho
concepto esta definido en la Ley sobre Administracion de Fondos de Terceros y Carteras Individuales, menos las amortizaciones
de pasivos financieros que correspondan a dicho periodo y siempre que tales pasivos hayan sido contratados con a lo menos 6
meses de anterioridad a dichos pagos.

Este dividendo se repartira dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo cierre anual, sin perjuicio que el Fondo haya
distribuido dividendos provisorios con cargo a tales resultados de conformidad a lo establecido en el presente Reglamento
Interno.

n) Provisiones y Pasivos Contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los Estados Financieros, surgida como consecuencia de sucesos pasados y que puedan
afectar al patrimonio del Fondo, con monto y momento de pago inciertos, se registran en el Estado de Situacién Financiera como
provisiones, por el valor actual del monto mas probable que se estima cancelar al futuro.

Las provisiones se cuantifican teniendo como base la informacién disponible a la fecha de emision de los Estados Financieros.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgidas a partir de hechos pasados y cuya existencia quedara confirmada en el caso de
que lleguen a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control del Fondo.

serie Remuneracion Fija Anual
A Hasta un 1,79%, con el Impuesto al Valor Agregado incluido.
I Hasta un 0,595%, con el Impuesto al Valor Agregado incluido.
F Hasta un 0,00%, con el impuesto al Valor Agregado incluido.

Base de calculo Remuneracion Fija: La Remuneracién Fija de la Administradora se aplicara al valor promedio mensual del
patrimonio del Fondo. Para estos efectos, se considerara el valor de mercado de los activos conforme con la legislacion
pertinente.

Sin perjuicio de lo anterior, la comision fija se calculara y provisionara diariamente conforme el valor promedio diario del
patrimonio del Fondo. El pago de la comision fija se realizara mensualmente, dentro de los primeros 5 dias habiles bursatiles del
mes siguiente a aquel en que se hubiere hecho exigible la comision que se deduce.

0) Segmentos

Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para los cuales existe informacidn financiera
separada que es regularmente utilizada por el principal tomador de decisiones para decidir como asignar recursos y para evaluar
el desempefio.

El Fondo ha establecido no presentar informacion por segmentos dado que la informacion financiera utilizada por la
Administracién para propdsitos de informacién interna de toma de decisiones no considera aperturas y segmentos de ningun
tipo.

p) Otros Activos y Pasivos
Otros Activos:

Corresponden a los activos no considerados en los rubros “Cuentas por cobrar a intermediarios” y “Otras cuentas por cobrar”.
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Nota 2 Bases de preparacion, continuacion

Otros Pasivos:

Corresponderan a saldos acreedores que cubren obligaciones presentes, en el Fondo de Inversion realizadas diariamente por
concepto de Gastos de cargo del Fondo, tales como, Auditoria Externa, Clasificacion de Riesgo, Corretaje de Valores, Custodia de
Valores Nacional e Internacional, Publicaciones Legales, Comité de Vigilancia, entre otros.

Nota 3 Principales criterios contables significativos

3.1 Pronunciamientos contables vigentes

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2021, y no han sido aplicadas en la preparacidn de estos estados financieros.

Nuevas NIIF Fecha de Aplicacion Obligatoria

Modificaciones a las NIIF

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia Fase 2 (Modificaciones a las  Aplicacidn obligatoria a partir de los periodos iniciados el 1 de enero

NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16) de 2021.
Reducciones del alquiler relacionadas con el COVID-19 después del Se aplica a partir de los periodos iniciados el 1 de abril de 2021,
30.06.2021 (Modificaciones a la NIIF 16). permitiéndose su adopcidn anticipada.

El Fondo tiene previsto adoptar los pronunciamientos contables que les corresponda en sus respectivas fechas de aplicacion y no
anticipadamente.

Estas modificaciones no generaron efecto en los estados financieros del Fondo.
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Nota 3 Principales criterios contables significativos, continuacion

3.2 Pronunciamientos contables emitidos aun no vigentes

Nuevas NIIF Fecha de Aplicacidn Obligatoria

NIIF 17 Contratos de Seguro Periodos anuales iniciados en o con posterioridad al 1 de
enero de 2023.

Se permite su aplicacién anticipada para entidades que

utilicen la NIIF 9 y NIIF 15 en o antes de esa fecha.
Modificaciones a las NIIF

Contratos Onerosos — Costos para Cumplir un Contrato (enmiendas a NIC 37) Periodos anuales iniciados en o con posterioridad al 1 de

enero de 2022. Se permite su adopcién anticipada.

Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020 Periodos anuales iniciados en o con posterioridad al 1 de

enero de 2022. Se permite su adopcion anticipada.

Propiedad, Planta y Equipos — Ingresos antes del uso previsto (Enmiendas a la Periodos anuales iniciados en o con posterioridad al 1 de

NIC 16) enero de 2022. Se permite su adopcion anticipada.

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes (Modificaciones a la Periodos anuales iniciados en o con posterioridad al 1 de

NIC 1) enero de 2023. Se permite su adopcion anticipada.

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)

Referencia al Marco Conceptual (Modificaciones a la NIIF 3) Periodos anuales iniciados en o con posterioridad al 1 de

enero de 2022. Se permite su adopcion anticipada.

Revelaciones de politicas contables (Modificaciones a la NIC 1 y Declaracion de  Periodos anuales iniciados en o con posterioridad al 1 de

Préctica 2 Elaboracién de Juicios Relacionados con la Materialidad) enero de 2023. Se permite su adopcion anticipada.

Definicion de estimacion contable (enmiendas a la NIC 8) Periodos anuales iniciados en o con posterioridad al 1 de

enero de 2023. Se permite su adopcién anticipada.

Impuesto diferido relacionados con activos y pasivos que surgen de una Unica Periodos anuales iniciados en o con posterioridad al 1 de

transaccion (Modificaciones a la NIC 12) enero de 2023. Se permite su aplicacién anticipada.
Aplicacidn inicial de la NIIF 17 y la NIIF 9 — Informacién comparativa La modificacion es aplicable a partir de la aplicacion de la NIIF
(Modificaciones a la NIIF 17) 17 Contratos de Seguro.

No se espera que estos pronunciamientos contables emitidos aun no vigentes tengan un impacto sobre los Estados Financieros
del Fondo.

Nota 4 Cambios Contables

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2021, no han ocurrido cambios contables significativos que afecten la
interpretacidn de estos Estados Financieros del Fondo.
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Nota 5 Politica de inversion del Fondo

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el reglamento interno del Fondo, depositado en la Comisién para el
Mercado Financiero con fecha 26 de noviembre de 2018.

La informacién sefialada se encuentra disponible para todo el publico, en las oficinas de Falcom Administradora General de
Fondos ubicadas en Av. El Golf 82, piso 6, Las Condes — Santiago, en el sitio web http://www.falcom.cl y en la pagina web de la
Comision para el Mercado Financiero.

Para el cumplimiento de su objetivo de inversién, el Fondo invertird al menos el 90% de sus activos en acciones de sociedades
andénimas abiertas de baja capitalizacién bursatil que:

(a) No figuren dentro de las 30 sociedades con mayor capitalizacién bursatil del IGPA; y, ademas,

(b) No mantengan inversiones en acciones de sociedades que se encuentren dentro de las 30 sociedades con mayor
capitalizacién bursatil del IGPA, que representen individualmente mas del 10% de su patrimonio bursatil.

El Fondo podra también invertir en opciones para suscribir acciones de pago, correspondientes a sociedades andnimas abiertas
que cumplan con los requisitos mencionados en el parrafo anterior.

El Fondo no podra invertir mas del 25% de su activo en acciones de sociedades que se encuentren entre la trigésimo primeray la
cuadragésima posicidn, ambas inclusive, de las acciones de mayor capitalizacion bursatil del IGPA ni en titulos representativos de
dichas acciones.

Adicionalmente, el Fondo podrd invertir hasta el 10% de sus activos en los siguientes valores y bienes, sin perjuicio de las
cantidades que mantenga en caja:

i. Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica o por el Banco Central de Chile, o que cuenten con garantia estatal
por el 100% de su valor hasta su total extincidn;

ii. Depositos a plazo u otros titulos representativos de captaciones emitidos o garantizados por bancos o instituciones
financieras, nacionales o extranjeras;

iii. Bonos, efectos de comercio, titulos de deuda y de securitizacién cuya emision haya sido inscrita en la Comisidén para el
Mercado Financiero; y

iv. Cuotas de fondos mutuos o de fondos de inversidn de renta fija, constituidos en Chile cuya concentracion por emisor no sea
superior al 20% de sus activos.

No se requiere necesariamente una clasificacion de riesgo determinada para los instrumentos en los que pueda invertir el Fondo.

Las monedas que seran mantenidas por el Fondo y de denominacidn de los instrumentos, corresponderan a todas aquellas
monedas en las que se expresen las inversiones del mismo, las que dependeran de la moneda del pais en que se denominen los
instrumentos y valores en que invierta el Fondo, de conformidad a la politica de inversiones del mismo establecida en el numeral
dos del reglamento interno del fondo.

El Fondo podra invertir sus recursos en cuotas de fondos administrados por la Administradora o por personas relacionadas a ella,
cuyos limites de inversion y condiciones de diversificacion cumplan con lo dispuesto en la letra b) del articulo 61 de la Ley N°
20.712. Lo anterior, sin perjuicio que, para estos efectos, también deba darse cumplimiento a las demas condiciones copulativas
que establece el citado articulo. Asimismo, también se debera dar cumplimiento a lo dispuesto en la Seccidn Il de la Norma de
Caracter General N2 376.

El Fondo podrad invertir sus recursos en cuotas de otros fondos administrados por otras sociedades diferentes a la
Administradora o sus personas relacionadas. Dichos fondos no deben cumplir con limites de inversion y diversificacion minimos
o maximos, diferentes de los indicados en los nimeros siguientes.

Como politica el Fondo no harad diferenciaciones entre valores emitidos por sociedades andénimas que no cuenten con el
mecanismo de Gobierno Corporativo descrito en el articulo 50° Bis de la Ley N°18.046, esto es, Comité de Directores.

A fin de determinar las 40 sociedades con mayor capitalizacion bursatil del IGPA, deberdn excluirse aquellas sociedades cuyas
acciones no pueden ser adquiridas, directa o indirectamente, por los Fondos de Pensiones, seguin dispone el inciso primero del
articulo 45 bis del Decreto Ley N° 3.500.
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Nota 5 Politica de inversion del Fondo, continuacion

Para los efectos del Reglamento Interno, se entendera que la “capitalizacion bursatil” corresponde al resultado de multiplicar el
total de las acciones en circulacidn, de una determinada sociedad andnima abierta, en una determinada fecha, por el precio de
cierre de dichas acciones en esa misma fecha o por el precio de colocacidn, en caso de tratarse de una primera colocacién de
acciones en el mercado bursatil. En el caso que una determinada sociedad andnima abierta presente mdas de una serie de
acciones, la “capitalizacion bursatil” debera calcularse para cada una de las series, sumandose a continuacion los resultados
obtenidos.

Caracteristicas y diversificacion de las inversiones:
Limite maximo de inversion por tipo de instrumento

Limite maximo de inversidon por tipo de instrumento respecto al activo total del Fondo, sin perjuicio de las limitaciones
contenidas en la Ley y en su Reglamento (Decreto Supremo N° 129 de 2014, en adelante el “Reglamento de la Ley”) sera:

Tipo de Instrumento Maximo
i) Acciones de sociedades andnimas abiertas de baja capitalizacién bursatil que: (a) no | 100%
figuren dentro de las 30 sociedades con mayor capitalizacién bursatil del IGPA; y, ademas,
(b) no mantengan inversiones en acciones de sociedades que se encuentren dentro de las
30 sociedades con mayor capitalizacion bursatil del IGPA, que representen
individualmente mas del 10% de su patrimonio bursatil.
i) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica o por el Banco Central de Chile, o | 10%
que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion;
iif) Depdsitos a plazo u otros titulos representativos de captaciones emitidos o garantizados | 10%
por bancos o instituciones financieras, nacionales o extranjeras;
iv) Bonos, efectos de comercio, titulos de deuda y de securitizacién cuya emisién haya sido | 10%
registrada en la Comision para el Mercado Financiero.
v) Cuotas de fondos mutuos o de fondos de inversion de renta fija constituidos en Chile cuya | 10%
concentracién por emisor no sea superior al 20% de sus activos.
Opciones para suscribir acciones de pago, correspondiente a sociedades andnimas | 10%
abiertas, que cumplen con las condiciones sefialadas en el numeral /i/ precedente.

=.

Limite mdximo de inversion respecto del emisor de cada instrumento

Existird un limite maximo de inversién por emisor de un 20% del activo total del Fondo respecto de los instrumentos sefialados
en el numeral 4.3.1 anterior.

Limite maximo de inversion por grupo empresarial

El Fondo no podra invertir mas de un 25% de su activo total en instrumentos emitidos por emisores que pertenezcan a un mismo
grupo empresarial.

Excepcién general

Los limites indicados precedentemente no se aplicaran:

(i) durante los primeros 6 meses contado desde el depdsito del presente Reglamento Interno asi como desde el depdsito de
cualquiera de sus modificaciones;

(ii) en caso de acordarse un aumento de capital del Fondo correspondiente a mas del 10% del patrimonio del Fondo previo a tal
aumento, por el periodo de 60 dias contado desde el inicio de proceso de colocacidn de las nuevas Cuotas que se emitan;

(iii) durante los 60 dias siguientes a una suscripcidn y pago de cuotas que represente mas del 10% del total de las cuotas suscritas
y pagadas del Fondo a esa fecha;

(iv) durante los periodos en que el Fondo requiera contar con reservas especiales de liquidez, por ejemplo, entre la fecha en que
se determine una distribucion de dividendos o una disminucion de capital y la fecha de pago de las cantidades respectivas a los
Participes, lo que en todo caso no podra exceder de 30 dias;

FONDO DE INVERSION FALCOM SMALL CAP CHILE Pagina 19



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS FA L C O M
Al 31 de diciembre 2021, 2020 ASSET MANAGEMENT

Nota 5 Politica de inversion del Fondo, continuacion

(v) en caso que el Fondo reciba cualquier distribucidn de utilidades o capital por sus inversiones y dichos repartos excedan del
10% del activo del Fondo, o bien en caso que el Fondo enajene inversiones y obtenga como precio una cantidad que exceda de
dicho porcentaje, en ambos casos por un periodo no superior a 60 dias; y

(vi) durante la liquidacion del Fondo.

Excesos de Inversion

En caso de producirse excesos de inversion, ya sea por causas imputables a la Administradora o por causas ajenas a ella, éstos
deberan ser regularizados de conformidad a lo establecido en el articulo 60 de la Ley, mediante la venta de los instrumentos o
valores excedidos o mediante el aumento del patrimonio del Fondo en los casos que esto sea posible.

Una vez producido él o los excesos de inversion, la Administradora no podra efectuar nuevas adquisiciones de los instrumentos o
valores excedidos.

Operaciones que realizara el Fondo:

Contratos de Derivados

Tipo de Operacidn: El Fondo podré celebrar operaciones con derivados financieros y/u operaciones de cobertura. Esto a través
de futuros y forwards, tanto en Chile como en el extranjero.

Mercados: Estas operaciones podran ser realizadas tanto en Chile como en el extranjero.

Activo Objeto: Los contratos de forwards podran tener como activo subyacente monedas. El Fondo podra celebrar contratos de
futuros y forwards, actuando como comprador o vendedor del respectivo activo subyacente.

Finalidad Operaciones: Estos contratos se celebraran con el objeto de maximizar la rentabilidad del Fondo y aprovechar las
variaciones que se produzcan en los mercados financieros.

Mercados vy Contrapartes: Los contratos de futuros deberan celebrarse o transarse en mercados bursatiles ya sea dentro o fuera
de Chile. Por su parte, los contratos de forward y de swap podran celebrarse fuera de los mercados bursatiles, lo que en el
comercio se denomina over the counter u OTC, y tendrdn como contrapartes a personas juridicas o entidades con residencia o
domicilio en Chile o en el extranjero. Los contratos de opciones deberan celebrarse o transarse en mercados bursatiles ya sea
dentro o fuera de Chile y, en la medida que se encuentren autorizados por la normativa aplicable, podran celebrarse fuera de los
mercados bursatiles, lo que en el comercio se denomina over the counter u OTC, y tendran como contrapartes a personas
juridicas o entidades con residencia o domicilio en Chile o en el extranjero.

Limites Operaciones.

i.  Lainversion total que se realice con los recursos del Fondo, en la adquisicion de opciones tanto de compra como de venta,
medida en funcién del valor de las primas de las opciones, no podra exceder el 10% del valor del activo del Fondo.

ii. El valor de los futuros vigentes adquiridos por el Fondo, tanto de compra como de venta, medidos por el valor de las primas
(precio), no podra exceder del 10% del activo del Fondo.

iii. El descalce neto total en una determinada moneda, incluyendo contrato de derivados, no podra exceder el 100% del
patrimonio.

iv. Enla aplicacion de los limites precedentes deberan observarse las instrucciones impartidas por la Norma de Caracter General
N° 376 de la Comision para el Mercado Financiero, o la que la modifique o reemplace.

v. Para efectos de los limites anteriores se entendera por descalce neto en una determinada moneda el valor absoluto de la
diferencia de la sumatoria de los activos en una determinada moneda y la sumatoria de los pasivos en esa misma moneda,
incluyendo las posiciones cortas y largas en instrumentos derivados sobre esas monedas.

Operaciones de Retrocompra y Retroventa.

Tipo de Operacion: El Fondo podra realizar operaciones de venta con compromiso de compra y operaciones de compra con
compromiso de venta respecto de los valores de oferta publica referidos en el limite maximo de inversion por tipo de
instrumento, en Chile.
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Mercado y Condiciones Particulares: Estas operaciones podran celebrarse a valor de mercado en el mercado nacional, con
bancos, agentes de valores, corredores de bolsa y demds entidades debidamente autorizadas y fiscalizadas por la Comision para
el Mercado Financiero u otra autoridad similar, incluida la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Activo Objeto: Valores de oferta publica indicados en el limite maximo de inversidn por tipo de instrumento.
Plazos Operaciones: Los plazos maximos establecidos en ellas para ejercer el compromiso no podran ser superiores a 365 dias.

Limite de Inversidn: Se podra invertir en estas operaciones hasta un 20% del activo total del Fondo; siempre en cumplimiento de
lo establecido en el Reglamento Interno.

Venta Corta y Préstamo de Valores

El Fondo podra efectuar y recibir préstamos en Chile de los valores en los que puede invertir en virtud del reglamento interno y
celebrar contratos de ventas cortas sobre éstos, siempre que cumplan con los requisitos que establezca la Comisiéon para el
Mercado Financiero, de haberlos.

Las garantias que enteren las contrapartes por operaciones en las que el Fondo de en préstamo o arriendo parte de sus
inversiones deberan ser administradas por entidades bancarias, financieras, intermediarios de valores, reguladas por la Comisién
para el Mercado Financiero o autoridad correspondiente, segun sea el caso.

Venta Corta y Préstamo de Valores

Para los efectos de la celebracion de operaciones de ventas cortas y préstamos o arriendos de valores, la posicion corta maxima
total que el Fondo mantenga en distintos emisores no podrd ser superior al 25% de sus activos ni al 25% del valor del patrimonio
del Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo no podra mantener una posicién corta maxima total superior al 10% de sus activos ni al 10%
del valor de su patrimonio, respecto de un mismo emisor, como asimismo no podra mantener una posiciéon corta maxima total
superior al 10% de sus activos ni al 10% del valor de su patrimonio, respecto de un mismo grupo empresarial.

Asimismo, el Fondo no podra utilizar para garantizar la devolucién de los valores que obtenga en préstamo, con el objeto de
efectuar ventas cortas, mas de un 50% de sus activos ni mas de un 50% del valor de su patrimonio.

Finalmente, el porcentaje maximo del total de activos que podra estar sujeto a préstamo de valores ascenderd a un 50% de los
activos del Fondo.

Nota 6 Administracion de riesgos

Con el objetivo de tener una adecuada gestion de riesgos, asi como dar cumplimiento a los requerimientos definidos por la
Circular N°1.869 emitida por la Comision para el Mercado Financiero, Falcom. Administradora General de Fondos S.A elaboré el
Manual de Gestion de Riesgos y Control Interno de la Sociedad Administradora. De esta manera, el manual contempla la
descripcion detallada de las funciones y responsabilidades en la aplicacion y supervision de las referidas politicas y
procedimientos, asi como también los respectivos anexos que complementan dicho manual y que definen aspectos especificos
de la gestidn de cada uno de los riesgos identificados.

Gestion de Riesgo y Control Interno
Cartera de Inversiones

Las inversiones que se realizan para cada fondo son fundamentadas en comités de inversiones por area, a partir de los cuales, y
de acuerdo a las condiciones de mercado, los Portfolio Managers ejecutan las operaciones de compra y venta en el mercado.

El comité de Riesgo monitorea los diversos pardmetros de riesgo y es informado del cumplimiento los limites y controles
aplicados a los fondos.

Valoracién de Instrumentos

Los instrumentos de capitalizacion nacional son valorizados de acuerdo al precio promedio del dia considerando las
transacciones de las tres bolsas nacionales.
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Custodia

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

El 100% de los instrumentos se mantienen en custodia a través de proveedores externos independientes y especializados.

a) Riesgo de Crédito

El fondo estd expuesto a riesgo de crédito asociado a la posibilidad que una entidad contraparte no sea capaz de pagar sus
obligaciones. Por esto, para la gestion de este riesgo, el fondo posee una serie de limites que se controlan y monitorean

diariamente con el propdsito de reducir su exposicion a este riesgo.

I.  Activos financieros

El nivel de riesgo permitido para la cartera, es determinado por el Comité de Riesgo y es medido periédicamente e informado a
las dreas competentes para su seguimiento y cumplimiento. Este nivel de riesgo se basa en las politicas y lineamientos de

inversion definidas para el Fondo en su reglamento interno, detallandose los siguientes aspectos de control:

- Limite de Concentracién de Emisor.

- Limite de inversion por tipo de instrumento.

Al 31 de diciembre de 2021 no hubo ningun incumplimiento en los limites de inversion.

Il.  Operacion a plazo

El Fondo se encuentra expuesto a este tipo de riesgo, dado a que posee contratos de simultdnea vigentes.

Ill. Deudores por venta:

Distribucion de cuotas del fondo: Las cuotas del Fondo son distribuidas a través de agentes colocadores, los cuales asumen el

riesgo de la operacion, o a clientes institucionales que no implican un riesgo de crédito.

Venta de instrumentos financieros: El Fondo no posee obligaciones por operaciones por ventas cortas.

IV. Concentracién de Emisor:

La concentracién de los 10 principales emisores de instrumentos financieros respecto a la Cartera del Fondo es la siguiente:

Principales Emisores Dic-21
INDISA 12%
FORUS 9%
SMSAAM 8%
SALMOCAM 8%
EMBONOR-B 6%
SMU 6%
SALFACORP 6%
MULTI X 5%
CAMANCHACA 4%
BESALCO 4%
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V. Cuentas por Cobrar

dic-21
MS 158.684

b) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se refiere a la capacidad del Fondo de cumplir con sus compromisos de pago sin incurrir en costos
financieros excesivos. Estos compromisos corresponden tanto a los pagos requeridos por las operaciones financieras propias del
Fondo como por los requerimientos de disminucidn de capital (rescates) solicitados por los aportantes.

I. Liquidez Inmediata

Liguidez Inmediata |1DD% (*) |
* considera caja e instrumentos de mayor liguidez

El Fondo tendra como politica que a lo menos un 50% de los activos seran activos de alta liquidez. Los activos que el Fondo
considera como liquidos corresponden a cuotas de fondos mutuos nacionales que sean susceptibles de ser rescatadas
diariamente sin restriccion alguna, acciones con presencia bursatil, pactos a menos de 30 dias, titulos de deuda de corto plazo,
depdsitos a plazo a menos de un aino y titulos de deuda soberanos. El Fondo mantendra el indicado nivel de liquidez con el
propdsito de contar con los recursos necesarios para cumplir con sus obligaciones en relacién a las operaciones que realice, el
pago de rescates de cuotas y beneficios.

El siguiente cuadro muestra la liquidez esperada de los siguientes activos al 31 de diciembre del 2021

diasa 1 mes 1-12 meses Masde 12 me vencimiento estipulado

Activos corrientes

Efectivo y efectivo equivalente 67493 67.493
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 2.574.587 2.574.587
Activos financieros a costo amortizade

Cuentas y documentos por cobrar por operaciones 158.684 158.684

Otros documentes y cuentas por cobrar
Total activos corrientes - 158,684 - - 2,642,080  2.800.764

Activos no corriantes

Activos financieros a costo amortizado
inversiones valorizadas pro &l metodo de participacion
Otros activos

Total activos no corrientes - - -

Total activos - 158 684 - - 2642 080 2.800.764

El siguiente cuadro analiza los pasivos financieros del Fondo y pasivos financieros derivados liquidables netos dentro de
agrupaciones de vencimientos relevantes en base al periodo restante en la fecha de balance respecto de la fecha de vencimiento
contractual.
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bre del 2021

Pasivo Corriente

P ashios financleos a valod razonable con efecto én resuksdos

Prestamos

Ouos pasivos financisnos

Cupentas ) documentos por pagar por oper sciones B4.952 B4 352
Remuneraciones sooiedad administradora 1.824 1824
Oz SOCITENOE | CUENEE DOT pagar

Ingresos antivipados

Ohios pasivos

Total pasivo coniente GEEIE

Pasivo no comiente

Prestamos

O pasivas financisios

Cupgntas | dOCUMEntos pio pagal por Of e stones
Dtos dooumentos y cuentas por pagar

Ingresos anticipados

Obies pasivos financisios

Totsl pasivano corliente

Patrimonio neto

A poates S33a207 Lk el
Obras reservas

Rezultados acumidados LE34. T4 -LEILIH
Resultado del ejercicio -HMLKE -HL4E
Dividendos provisorios

Tt al patvimonio neto FXEEE LI FXFLL]
Flujos de sabda de efectivo contractual 1.824 [LEEH

I. Los instrumentos financieros:

Los instrumentos financieros que componen el Fondo son los siguientes:

Tipo de instrumento (*) Dic-21

Acciones de Sociedades Anonimas Abiertas 100%
(*) Porcentaje sobre la cartera del fondo

Los activos clasificados que componen el Fondo de acuerdo a su medio de valorizacion son los siguientes:
- Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos.
- Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del Nivel 1.

- Nivel 3: Inputs de precios que no estan basados en datos de mercados observados.

Monto Valorizado (%)
Activo Financiero Nivel 1 Nivel 2 | Nivel 3 | Total
Acciones nacionales 100% - - 100%

Las fuentes de valorizacidn utilizados por el Fondo, corresponde preferentemente a precios cotizados en mercados activos.
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Ill.  Vencimientos de activos financieros:

El Fondo esta expuesto a riesgo de liquidez relacionado al vencimiento activos financieros. Este es gestionado a través de anilisis
constantes de la calidad crediticia de las empresas emisoras.

Flujo de caja de los principales vencimientos de los instrumentos financieros que posee el fondo:

0-90 dias
Intermediacion Financiera MS0

c) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado o financiero estd asociado a las variaciones de precio de los distintos activos que componen el portafolio de
inversiones del Fondo. Este riesgo depende fundamentalmente de la volatilidad de los retornos de los diferentes tipos de activos
financieros y de la correlacion de sus factores de riesgo (precios, tipos de cambio y tasas de interés).

El riesgo de mercado se controla indirectamente a través de los limites de inversidon o concentraciones especificas para los
distintos tipos de emisores o instrumentos elegibles o autorizados para el Fondo.

I.  Sectores:

La distribucidn por sector de la cartera del Fondo es la siguiente:

Sector Dic-21
Utilidades 3%
Materiales 0%
Articulos de primera necesidad 47%
Cuidado de la salud 0%
Consumo discrecional 20%
Acciones industriales 28%
Finanzas 0%
Energia 0%
Servicios de telecomunicacion y tecnologia 2%

Il. Paises:

La distribucidn por zona geografica de las principales inversiones del Fondo es la siguiente:

Pais Dic-21
Chile 100%;

.  Monedas:

La moneda funcional del Fondo corresponde al peso chileno.
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La distribucidn de las monedas de origen de los instrumentos en que invierte el Fondo, es el siguiente:

Moneda Dic-21
Pesos 100%

d) Riesgo de precios

El fondo, al estar invertido en instrumentos de capitalizacién bursatil en chile, estd expuesto a riesgo de precio. Estos
instrumentos pueden verse afectados por potenciales escenarios adversos. Debido a que el fondo puede estar invertido en el
rango 90%-115%, una variacion de 10% en los activos que componen el fondo puede impactar en menor o mayor magnitud que
esta el patrimonio del fondo, segun sea el caso.

e) Gestion de riesgo de capital

El capital del fondo estd representado por las cuotas emitidas y pagadas. El importe del mismo puede variar por nuevas
emisiones de cuotas acordadas en Asamblea de Aportantes y por disminuciones de capital de acuerdo a lo establecido en el
Reglamento Interno del Fondo. El objetivo del Fondo cuando administra capital, es salvaguardar la capacidad del mismo para
continuar como una empresa en marcha con el objeto de proporcionar rentabilidad para los aportantes y mantener una sélida
base de capital para apoyar el desarrollo de las actividades de inversién del Fondo.

Gestidn sobre patrimonio legal minimo

La Administradora monitorea diariamente a través de reportes de control de limites, que dichas variables se estén cumpliendo
cabalmente, para actuar oportunamente frente a eventuales disminuciones.

Al 31 de diciembre de 2021, el patrimonio del Fondo era equivalente a 88.215 unidades de fomento y estaba compuesto por las
siguientes partidas:

Monedas MS MUF

Aportes 5.339.207 172
Resultados acumulados (1.894.114) (61)
Resultados del ejercicio (711.145) (23)
Dividendos provisorios - -
Total patrimonio neto 2.733.948 88

Segun lo establece el articulo 5° de la Ley N°20.712, transcurrido un afio contado desde la fecha de depdsito del reglamento
interno del Fondo, el valor total del patrimonio debera ser equivalente, a lo menos, a 10.000 unidades de fomento. La
Administradora debe constituir una garantia en beneficio de cada fondo para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones por
la administracion del mismo. Dicha garantia debera constituirse a mas tardar el mismo dia en que se deposite el reglamento
interno del fondo, y ser mantenida hasta la total extincidon de éste. La garantia sera por un monto inicial equivalente a 10.000
unidades de fomento y podra constituirse en dinero efectivo, boleta bancaria o pdlizas de seguro, siempre que el pago de estas
dos ultimas no esté sujeto a condicidn alguna distinta de la mera ocurrencia del hecho o siniestro respectivo.

No obstante lo anterior, el monto de la garantia debe actualizarse anualmente, de manera que dicho monto sea siempre, a lo
menos, equivalente al mayor valor entre: i) 10.000 unidades de fomento; ii) el 1% del patrimonio promedio diario del fondo,
correspondiente al trimestre calendario anterior a la fecha de su actualizacidn, o; iii) Aquel porcentaje del patrimonio diario del
fondo, correspondiente al trimestre calendario anterior a la fecha de su actualizacién, que determine la Comisidn para el
Mercado Financiero en funcidn de la calidad de la gestion de riesgos que posea la administradora en cuestidn. La calidad de la
gestion de riesgos serd medida segun una metodologia estandar que considerard los riesgos de los activos y riesgos
operacionales, entre otros. Dicha metodologia y demas parametros seran fijados en el Reglamento.
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los datos de constitucion de garantia segun pdliza de seguro tomada a través de Consorcio
Nacional de Seguros, (ver nota 30) son los siguientes:

Fondo Vigencia poliza Capital Asegurado UF N2 Péliza Vigente

Falcom Small Cap Chile 10.01.2021 - 10.01.2022 10.000 771.711

Estimacion del Valor Razonable

Todos los instrumentos se valorizan diariamente a valor de mercado utilizando los precios de las acciones observados en bolsas
nacionales y la informacion provista por proveedores especializados para todos los otros instrumentos a partir de datos
observados en bolsa.

La preparacion de los Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También necesita que la Administracion utilice su criterio en el proceso de aplicar los principios contables del Fondo. Estas areas
que implican un mayor nivel de discernimiento o complejidad, o areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para
los Estados Financieros, corresponden a: Activos Financieros a valor razonable con efectos en resultado.

Valor Razonable

El Fondo mide los valores razonables de los instrumentos para negociacidon y contratos de derivados financieros usando la
siguiente jerarquia de métodos que refleja la importancia de las variables utilizadas al realizar las mediciones:

Nivel 1: El precio de mercado cotizado (no ajustado) en un mercado activo para instrumento idéntico.

Nivel 2: Técnicas de valuacion basadas en factores observables, ya sea en forma directa (es decir, como precios) o indirecta (es
decir, derivados de precios). Técnicas de valuacién en base a factores observables. Esta categoria incluye instrumentos valuados
usando: precios de mercado cotizados en mercados activos para instrumentos similares; precios cotizados para instrumentos
similares en mercados que son considerados poco activos; u otras técnicas de valuacion donde todas las entradas significativas
sean observables directa o indirectamente a partir de los datos de mercado.

Nivel 3: Técnicas de valuacidon que usan factores significativos no observables. Esta categoria incluye todos los instrumentos
donde la técnica de valuacion incluya factores que no estén basados en datos observables y los factores no observables puedan
tener un efecto significativo en la valuacién del instrumento. Esta categoria incluye instrumentos que estan valuados en base a
precios cotizados para instrumentos similares donde se requieren ajustes o supuestos significativos no observables para reflejar
las diferencias entre los instrumentos.

Riesgos derivados del COVID-19 (Coronavirus)

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declara el brote de la enfermedad por coronavirus
2019 ("COVID-19") como pandemia mundial. Con fecha 18 de marzo de 2020, se decretd Estado de Excepcidn Constitucional de
Catastrofe en todo el territorio nacional.

Es asi como la Administradora, resguardando la salud de su equipo de colaboradores, se adhiere a las medidas de sanitarias y
luego de una reunidén de su alta gerencia decide e informa, poner en practica su plan de continuidad operacional ante la
contingencia, operando en forma remota.

Como resultado las gestiones del Fondo , durante el ejercicio, cumplié con los todos sus compromisos, normativas y necesidades
de sus aportantes.

En este contexto, tanto la Administradora como los Fondos Administrados han ejecutado una serie de iniciativas que han
permitido continuar el ciclo operacional del negocio. Para lo anterior, ha sido clave la estructura e infraestructura de la entidad,
desde un punto de vista tanto de negocio como de control interno y sistemas de informacion. Atendiendo a los requerimientos
de sus clientes, reguladores y terceros asociados a la operativa normal del negocio.

La Sociedad Administradora por la naturaleza de su ambito de negocio ha mantenido en funcionamiento sus operaciones. En
este contexto, la Sociedad ha promovido y adoptado diversas medidas, junto con la ejecucidn de planes de contingencia, con el
objeto de: (i) salvaguardar la salud de nuestros clientes y colaboradores; (ii) asegurar la continuidad operativa de nuestros
servicios y mitigar potenciales riesgos operacionales; vy, (iii) fortalecer nuestros canales de atencion remotos y la implementacién
de trabajo remoto para un gran numero de nuestros colaboradores.
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Nota 6 Administracion de riesgos, continuacion

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

La declaracién del Covid-19 como Pandemia mundial, afecto a la economia a nivel mundial, sin embargo, el fondo de inversion

no se vio afectado significantemente manteniendo una estabilidad constante.

Nota 7 Efectivo y efectivo equivalente

La composicidn del rubro Efectivo y efectivo equivalente, comprende los siguientes conceptos:

Conceptos 31.12.2021 31.12.2020
M$ M$
Banco en Pesos 67.493 11.372
Banco en Délares - -
Total 67.493 11.372
Nota 8 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
(a) Activos
Conceptos 31.12.2021 31.12.2020
M$ M$
Titulos de Renta Variable
Acciones de Sociedades Andnimas abiertas 2.574.587 3.090.278
Total Activos Financieros 2.574.587 3.090.278
(b) Efecto en resultado
Conceptos 31.12.2021 31.12.2020
M$ M$
Resultados realizados (350.668) (653.678)
Resultados no realizados (283.886) 3.697
Total ganancias netas (634.554) (649.981)
(c) Composicién de la cartera
31.12.2021 31.12.2020
Instrumento Nacional Extranjero  Total % del total de activos Nacional Extranjero  Total % del total de activos
M$ M$ M$ MS M$ M$
Inversiones no Registradas
Otras Inversiones 2.574.587 - 2.574.587 91,9245 3.090.278 - 3.090.278 99,5173
Total 2.574.587 - 2.574.587 91,9245 3.090.278 - 3.090.278 99,5173

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo ha puesto en garantia instrumentos de su cartera por M$289.669 y M$521.746

respectivamente.
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Nota 8 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados, continuacion

(d) Movimiento de activos

Movimientos 31.12.2021 31.12.2020
M$ MS
Saldo inicial 3.090.278 3.570.481

Intereses y Reajustes - -

Adiciones 12.368.448 16.095.489
Ventas (12.606.742) (16.579.389)
Aumento neto por otros cambios en el valor razonable (277.397) 3.697
Saldo final al periodo informado 2.574.587 3.090.278

Menos: Porcién no corriente - -

Porcién corriente 2.574.587 3.090.278

Nota 9 Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no presenta activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados
integrales.

Nota 10 Activos financieros a costo amortizado

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no presenta activos financieros a costo amortizado.

Nota 11 Inversiones valorizadas por el método de la participacion

Al 31 de diciembre de 2021y 2020, el Fondo no mantiene inversiones valorizadas por el método de la participacion.

Nota 12 Propiedades de inversion

Al 31 de diciembre de 2021y 2020, el Fondo no presenta saldo en el rubro propiedades de inversiéon.

Nota 13 Ingresos anticipados

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no presenta saldo por concepto de ingresos anticipados.

Nota 14 Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no mantiene pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados.

Nota 15 Préstamos

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no presenta préstamos.

Nota 16 Otros pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no presenta otros pasivos financieros.
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Nota 17 Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones

(a) Cuentas y documentos por cobrar por operaciones
La composicidn del rubro Cuentas y documentos por cobrar operaciones, comprende los siguientes conceptos:

31.12.2021 31.12.2020
Conceptos M$ MS

Cuentas por cobrar 158.684 3.616

Total 158.684 3.616
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Al 31 de diciembre 2021, 2020

Nota 17 Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones, continuacion

(a) Cuentas y documentos por cobrar por operaciones, continuacion

Detalle al 31.12.2021

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

Vencimientos

Hasta 1 mes 1a 3 meses 3212 meses Total
Conceptos Rut Entidad Pais Moneda  Tasa Efectiva Tasa Nominal Tipo amortizacién MS MS MS MS
Dividendos 96515580-5 Valores Security S.A. Chile  Pesos 89.698 - - 89.698
Dividendos 96519800-8 BCI Corredor de Bolsa Chile  Pesos 60.991 - - 60.991
Dividendos 80537000-9 Larrain Vial S.A. Chile  Pesos 7.995 - - 7.995
Total 158.684 - - 158.684
Detalle al 31.12.2020
Vencimientos
Hasta 1 mes 1a 3 meses 3a12 meses Total
Conceptos Rut Entidad Pais Moneda Tasa Efectiva Tasa Nominal Tipo amortizacién MS MS MS MS
Dividendos 99579730-5 Ripley Corp S.A Chile  Pesos - - 3.616 3.616
Total - - 3.616 3.616
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Nota 17 Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones, continuacion
(b) Cuentas y documentos por pagar por operaciones

La composicidn del rubro Cuentas y documentos por pagar operaciones, comprende los siguientes conceptos:

Conceptos 31.12.2021 31.12.2020

M$ M$
Servicios auditoria externa 4.279 1.903
Registros de aportantes 6.877 4.662

Valorizadores - -
Comité de Vigilancia 4.592 2.999
Cuenta por Pagar AGF - -
Acreedores varios 39.384 -
CMF - R

Legales y Notariales - -

Backoffice 2.929 4.730
Custodia - -
DCV Mandante 6.931 2.967

Market Maker - -

Banco - -

Total 64.992 17.261
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Nota 17 Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones, continuacion

(b) Cuentas y documentos por pagar por operaciones, continuacion

Detalle al 31.12.2021

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

Vencimientos

HastalMes 1a3 meses 3al2meses Total
Conceptos RUT Nombre Pais Moneda Tasa Efectiva Tasa Nominal Tipo Amortizacién MS MS MS MS
Backoffice 77060973-9 Fund Services Chile SpA Chile Pesos - - - - 2.929 - 2929
Auditoria 89907300-2 KPMG Auditores Consultores Limitada  Chile Pesos - - - - 4.279 - 4279
DCV Mandante 96660140-2 DCV S.A. Chile Pesos - - - - 6.931 - 6.931
DCV Registros 96964310-3 DCV Registros S.A. Chile Pesos - - - - 6.877 - 6.877
Comité de Vigilancia 14518476-2 Achondo Felipe Chile Pesos - - - - 1.530 - 1530
Comité de Vigilancia 9831001-0 Godoy Sergio Chile Pesos - - - - 1.531 - 1531
Comité de Vigilancia 10032112-2 Roman Andres Chile Pesos - - - - 1.531 - 1531
Acreedores Varios 96683200-2 Santander corredores de bolsa Chile Pesos - - - - 39.384 - 39.384
Total - - - - 64.992 - 64.992
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Nota 17 Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones, continuacion

(b) Cuentas y documentos por pagar por operaciones, continuacion

Detalle al 31.12.2020

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

Vencimientos

HastalMes 1a3 meses 3al2meses Total
Conceptos RUT Entidad Pais Moneda Tasa Efectiva Tasa Nominal Tipo Amortizacién MS MS MS MS
Backoffice 77060973-9 Fund Services Chile SpA Chile Pesos - - - - 4.730 - 4730
Auditoria 89907300-2 KPMG Auditores Consultores Limitada  Chile Pesos - - - - 1.903 - 1.903
DCV Mandante 96660140-2 DCV S.A. Chile Pesos - - - - 2.967 - 2.967
DCV Registros 96964310-3 DCV Registros S.A. Chile Pesos - - - - 4.662 - 4662
Comité de Vigilancia 14518476-2 Achondo Felipe Chile Pesos - - - - 1.000 - 1.000
Comité de Vigilancia 9831001-0 Godoy Sergio Chile Pesos - - - - 1.000 - 1.000
Comité de Vigilancia 10032112-2 Roman Andres Chile Pesos - - - - 999 - 999
Total - - - - 17.261 - 17.261
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Nota 18 Remuneraciones Sociedad Administradora

Conceptos 31.12.2021 31.12.2020

M$ M$

Cuentas por pagar con Sociedad Administradora 1.824 1.381

Total 1.824 1.381

El saldo de esta cuenta corresponde a la comision de administracion devengada por el Fondo durante el mes de diciembre de
2021y 2020, que se paga a la Sociedad Administradora durante los primeros cinco dias del mes siguiente.

Nota 19 Otros documentos y cuentas por cobrar y por pagar

(a) Otros documentos y cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no presenta transacciones en el rubro Otros documentos y cuentas por cobrar.
(b) Otros documentos y cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no presenta transacciones en el rubro Otros documentos y cuentas por pagar.

Nota 20 Otros activos y otros pasivos
(a) Otros activos

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no mantiene operaciones clasificadas en otros activos.

(b) Otros pasivos

Detalle al 31 de diciembre de 2021 y 2020:

31.12.2021 31.12.2020
CONCEPTOS MS MS
Operaciones de simultanea - 356.614
Total - 356.614
Pagina 35

FONDO DE INVERSION FALCOM SMALL CAP CHILE



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2021, 2020

Nota 21 Intereses y reajustes

Concepto 31.12.2021

MS

Otros pasivos

Simultaneas

(6.489)

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

31.12.2020

MS

(5.150)

Total

(6.489)

(5.150)

Nota 22 Cuotas emitidas

Las cuotas emitidas del Fondo ascienden a 5.490.767 (Serie A: 2.113.961, Serie F: 2.525.356 y Serie |: 851.450) de cuotas al 31 de
diciembre de 2021 (4.562.562 al 31 de diciembre de 2020, con la siguiente distribucién Serie A: 1.185.756, Serie F: 2.525.356 y
Serie |: 851.450), con un valor cuota de $520,5955 para la serie A ($638,9382 al 31 de diciembre de 2020), con un valor cuota de
$480,5216 para la serie F (5579,3466 al 31 de diciembre de 2020) y con un valor cuota de $493,2074 para la serie | ($598,1900 al

31 de diciembre de 2020).

Al 31 de diciembre de 2021:

Serie A:
(i) El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:
Emision Vigente Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
31.12.2021 - 2.113.961 2.113.961 2.113.961
(ii) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:
Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.01.2021 - 1.185.756 1.185.756 1.185.756
Emisiones del periodo - 1.130.947 1.130.947 1.130.947
Transferencias (**) - 474.793 474.793 474.793
Disminuciones - (202.742) (202.742) (202.742)
- 2.113.961 2.113.961 2.113.961

Saldo al cierre 31.12.2021

(*) El célculo del nimero de cuotas comprometidas, considera el valor cuota correspondiente al 31 de diciembre de 2021.

(**) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.
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Nota 22 Cuotas emitidas, continuacion

Serie F:
(i) El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:
Emision Vigente Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
31.12.2021 - 2.525.356 2.525.356 2.525.356
(ii) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:
Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.01.2021 - 2.525.356 2.525.356 2.525.356
Emisiones del periodo - - - -
Transferencias (**) - - R R
Disminuciones - - - -
Saldo al cierre 31.12.2021 - 2.525.356 2.525.356 2.525.356

(*) El célculo del nimero de cuotas comprometidas, considera el valor cuota correspondiente al 31 de diciembre de 2021.

(**) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.

Serie I:

(i) El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:
Emision Vigente Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
31.12.2021 - 851.450 851.450 851.450
(ii) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas(¥*) Suscritas Pagadas Total

Saldo de inicio 01.01.2021 - 851.450 851.450 851.450
Emisiones del periodo - - - -
Transferencias (**) - - - -
Disminuciones - - - -
Saldo al cierre 31.12.2021 - 851.450 851.450 851.450

(*) El célculo del nimero de cuotas comprometidas, considera el valor cuota correspondiente al 31 de diciembre de 2021.
(**) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.

Al 31 de diciembre de 2020:

Serie A:

(i) El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

Emision Vigente Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
31.12.2020 - 1.185.756 1.185.756 1.185.756
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Nota 22 Cuotas emitidas, continuacion

(ii) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total

Saldo de inicio 01.01.2020 - 1.240.489 1.240.489 1.240.489

Emisiones del periodo - - -

Transferencias (**) - 4.203 4.203 4.203
Disminuciones - (54.733) (54.733) (54.733)
Saldo al cierre 31.12.2020 - 1.185.756 1.185.756 1.185.756

(*) El célculo del nimero de cuotas comprometidas, considera el valor cuota correspondiente al 31 de diciembre de 2020.

(**) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.

Serie F:
(i) El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:
Emision Vigente Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
31.12.2020 - 2.525.356 2.525.356 2.525.356
(ii) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:
Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.01.2020 - 2.525.356 2.525.356 2.525.356
Emisiones del periodo - - - -
Transferencias (**) - - R R
Disminuciones - - - -
Saldo al cierre 31.12.2020 - 2.525.356 2.525.356 2.525.356

(*) El célculo del nimero de cuotas comprometidas, considera el valor cuota correspondiente al 31 de diciembre de 2020.

(**) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.

Serie I:

(i) El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:
Emision Vigente Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
31.12.2020 - 851.450 851.450 851.450
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Nota 22 Cuotas emitidas, continuacion

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

(ii) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:
Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.01.2020 - 851.450 851.450 851.450
Emisiones del periodo - - - -
Transferencias (**) - - - -
Disminuciones - - - -
Saldo al cierre 31.12.2020 - 851.450 851.450 851.450

(*) El célculo del nimero de cuotas comprometidas, considera el valor cuota correspondiente al 31 de diciembre de 2020.

(*) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.

Nota 23 Reparto de beneficios a los Aportantes

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no ha realizado reparto de beneficio a los aportantes

Nota 24 Rentabilidad del Fondo

Serie Tipo Rentabilidad Periodo Actual
SERIE A Nominal (18,5218)
SERIE A Real (23,5732)
Serie Tipo Rentabilidad Periodo Actual
SERIE F Nominal (17,0580)
SERIE F Real (22,2002)
Serie Tipo Rentabilidad Periodo Actual
SERIE | Nominal (17,5500)
SERIE | Real (22,6617)

Rentabilidad Acumulada %
Ultimos 12 meses
(18,5218)

(23,5732)

Rentabilidad Acumulada %
Ultimos 12 meses
(17,0580)

(22,2002)

Rentabilidad Acumulada %

Ultimos 12 meses
(17,5500)

(22,6617)

La rentabilidad del periodo actual considera el valor al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Ultimos 24 meses
(36,2976)

(41,8100)

Ultimos 24 meses
(33,9820)

(39,6947)

Ultimos 24 meses
(34,7629)

(40,4081)

¢ La rentabilidad real considera la variacién de los valores cuotas convertidos a unidades de fomento (UF).
e Larentabilidad de los Gltimos 12 y 24 meses corresponden a periodos méviles.
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Nota 25 Inversion acumulada en acciones o en cuotas de Fondos de Inversiones

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

A continuacion, se presentan las inversiones en acciones emitidas por un mismo emisor, de Falcom Small Cap Chile Fondo de
Inversion(2) y Falcom Tactical Chilean Equities Fondo de Inversidon(1) administrados por Falcom Administradora General de

Fondos S.A.

Al 31 de diciembre de 2021:

Nombre Emisor

BESALCO S.A.

COCA COLA
EMBONOR S.A.

SALFACORP S.A.

SOCIEDAD MATRIZ

SAAM S.A.

SMU S.A.

Nemotécnico del

Instrumento

BESALCO

EMBONOR

SALFACORP

SMSAAM

SMU

Al 31 de diciembre de 2020:

Nombre Emisor
Salfacorp S.A.
Besalco S.A

Zona Franca de

lquique S.A

Grupo Security
S.A.

Cap S.A.

Clinica Las
Condes S.A.

Nemotécnico del

Instrumento

SALFACORP

BESALCO

ZOFRI

SECURITY

CAP

LAS CONDES

Monto total
DD % Total inversion
MS del emisor
338.738 0,2446
1.330.581 0,5118
1.937.857 1,3356
1.589.514 0,2915
768.542 0,1548
Monto total
LA % Total inversion
MS del emisor
1.247.083 0,6769
525.094 0,2527
1.119.803 1,0918
572.392 0,2880
2.476.593 0,1736
96.875 0,0463

FONDO DE INVERSION FALCOM SMALL CAP CHILE

Fondo 1 Monto

Inversion
MS
227.274

1.161.313

1.772.263

1.371.801

601.772

Fondo 1 Monto

Inversion
MS
1.082.559

398.601

1.036.411

463.961

2.302.092

48.450

% Inversion

del Emisor
0,1641

0,4467

1,2215

0,2516

0,1212

% Inversion

del Emisor
0,5884
0,1922

1,0105

0,0870

0,1614

0,0231

Fondo 2 Monto

Inversion
MS
111.464

169.268

165.594

217.713

166.770

Fondo 2 Monto

Inversion
MS
164.523
126.493

83.392

108.431

174.502

48.425

% Inversion

del Emisor
0,0805

0,0651

0,1141

0,0399

0,0336

% Inversion

del Emisor
0,0885
0,0605

0,0813

0,0203

0,0122

0,0231
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Nota 26 Excesos de inversion

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las inversiones no se encuentran excedidas de los limites establecidos en normativa vigente y
reglamento Interno del Fondo.

Nota 27 Gravamenes y prohibiciones

Detalle al 31.12.2021:

Indicar tipo d
Monto ndicar tipo de

Sociedad RUT Pais  Naturaleza mm:::"‘:";i 4o Comprometido I:;T::‘Ft;:‘;n prohibicion o rﬁ“:‘gz?ﬂ‘:rﬂ'
de la garantia gravamen
BESALCOS.A. 92434000-2 Chile Directa BESALCO 16,830 0.6008% Instrumenta entregado en garantia BCIC deB.
COCA COLAEMBONOR 5.A.  93281000-K Chile Directa EMBOMNOR-B 102,073 3.6445% Instrumenta entregado en garantia BCIC. deB.
MULTIEXPORT FOODS 5.4, 76672100-1 Chile Directa MULTI X 86,655 3.0%40% Instrumento entregado en garantia BCIC. deB.
PAZ CORP.S.A. 76488180-K  Chile Directa PAZ 5,181 0.3278% Instrumente entregado en garantia LarrainVial C. de B.
SALFACORPS A 96885880-7 Chile Directa SALFACORP 13,338 0.4762% Instrumento entregado en garantia BCIC. de B
SMUSA 76012676-4  Chile Directa SMU 61,592 2.1591% Instrumente entregado en garantia BCIC deB.
Detalle al 31.12.2020:
Indicar tipo de
Sociedad RUT Pais Naturaleza Aaivo mm’::lr?)rl:‘:(idn % del activo pmhihlc::')n ° Nambre del
comprometido de la garantia total del Fondo gravamen beneficiario
BESALCOS.A. 92434000-2 Chile Directa BESALCO 167,488 53937% Instrumento entregado en garantia BCIC. deB.
MULTIEXPORT FOODS S.A. 78672100-1 Chile Directa MULTIX 36,249 11673% Instrumento entregado en garantia BCIC. de B.
PAZ CORP.5.A. 75488180-K Chile Directa PAZ 16,950 0.5458% Instrumento entregado en garantia LarrainVial C. de B.
SALFACORPSA. 86885880-7 Chile Directa SALFACORP 180,812 5.8260% Instrumento entregado en garantia BCIC. deB.
SMU 5.4 760126764 Chile Directa SMU 120,147 3.8691% Instrumento entregado en garantia BCIC. de B,
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Nota 28 Custodia de valores

Los activos financieros del Fondo permanecen en custodia segun el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2021:

CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total de % sobre total de % sobre
Monto inversiones en % sobre Monto inversiones en total

Custodiado instrumentos emitidos por total activo  Custodiado instrumentos emitidos por activo del

Entidades MS emisores nacionales del fondo MS emisores extranjeros fondo

Empresas de deposito de 1.750.135 67,9773 62,4878 - - -
valores - custodia encargada

por Sociedad Administradora

Empresas de depdsito de 824.452 32,0227 29,4367 - - -
valores - custodia encargada

por entidades bancarias

Otras entidades - - - - - -

Total cartera de inversiones 2.574.587 100,0000 91,9245 - - -

en custodia

Al 31 de diciembre de 2020:

CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total de % sobre total de % sobre
Monto inversiones en % sobre Monto inversiones en total

Custodiado instrumentos emitidos por total activo  Custodiado instrumentos emitidos por activo del

Entidades MS emisores nacionales del fondo MS emisores extranjeros fondo

Empresas de deposito de 2.414.638 78,1366 77,7594 - - -
valores - custodia encargada

por Sociedad Administradora

Empresas de deposito de 675.640 21,8634 21,7579 - - -
valores - custodia encargada

por entidades bancarias

Otras entidades - - - - - -

Total cartera de inversiones 3.090.278 100,0000 99,5173 - - -

en custodia
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Nota 29 Partes relacionadas

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la otra o ejercer influencia
significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales, o si se encuentran comprendidas por el Articulo
N°100 de la Ley de Mercado de Valores.

(a) Remuneracion por administracion

La remuneracién fija establecida como porcentaje sera calculada sobre el total de aportes comprometidos por los Aportantes al
Fondo conforme se establezca en los respectivos contratos de promesa suscritos entre las partes, considerando tanto aquellos
aportes que hayan sido pagados como aquellos que aun no lo han sido (en adelante, la “Remuneracion por Administracién”).

La Remuneracion por Administracion establecida se calculara y devengara diariamente y se deducird mensualmente del Fondo,
por periodos vencidos, dentro de los primeros 5 dias habiles del mes siguiente a aquel en que ésta se hubiere hecho exigible.

REMUNERACIOMN
SERIE FLIA ANUAL [35)
A Hasta un 1,79%, con el Impuesto al Valor Agregado incluido.
I Hasta un 0,585%, con el Impuesto al Valor Agregado incluide.
F Haszta un 0,00%, con el impuesto al Valor Agregado incluido.

El total de remuneracidon por administracién del periodo finalizado al 31 de diciembre de 2021, ascendidé a M$ 27.340 (MS 17.642
al 31 de diciembre de 2020). La comision es calculada en pesos chilenos y pagada en la misma moneda de la sociedad
Administradora.

(b) Tenencia de cuotas por la Administradora, Entidades Relacionadas a la misma y otros

La Administradora, sus Personas relacionadas, sus Accionistas y los Trabajadores que representen al empleador o que tengan
facultades generales de administracion mantienen cuotas del Fondo segun se detalla a continuacién:
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Nota 29 Partes relacionadas, continuacion

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021:

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

% sobre el Numero de Ndmero de Numero de Ndmero de Monto en % sobre el
patrimonio del cuotas a cuotas cuotas cuotas al cuotas al cierre  patrimonio del

fondo al inicio del comienzos del adquiridasen rescatadas en cierre del del ejercicio fondo al cierre
Tenedor Ejercicio ejercicio el afio el afo ejercicio (MS) del Ejercicio
Sociedad 0,0332 1.514 - - 1.514 788 0,0300
Administradora
Personas 55,35 2.525.356 13.345 13.345 2.525.356 1.213.488 45,9928
relacionadas
Accionistas de la - - - - - - -
Sociedad
Administradora
Trabajadores que - - - - - - -
representen al
empleador
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2020:

% sobre el Ndmero de Nimero de Nimero de Numero de Monto en % sobre el
patrimonio del cuotas a cuotas cuotas cuotas al cuotas al cierre  patrimonio del

fondo al inicio del comienzos del adquiridasen rescatadas en cierre del del ejercicio fondo al cierre
Tenedor Ejercicio ejercicio el afio el afio ejercicio (MS) del Ejercicio
Sociedad 0,03 1.514 - - 1.514 967 0,03
Administradora
Personas 50,74 2.525.356 - - 2.525.356 1.463.056 55,35

relacionadas

Accionistas de la - - -
Sociedad

Administradora

Trabajadores que - - -
representen al

empleador
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Nota 30 Garantia constituida por la Sociedad Administradora en beneficio del Fondo

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

Al 31 de diciembre de 2021, la Administradora mantiene pdliza de garantia N°771711, con la Cia. de Seguros Generales
Consorcio Nacional de Seguros S.A., de acuerdo al siguiente detalle:

Naturaleza

Garantia cumplimiento de

contrato

Emisor

Consorcio Nacional de Seguros

S.A.

Representante de los

beneficiarios

Banco Security

Monto

UF Vigencia (Desde - Hasta)

10.000 10.01.2021 -

10.01.2022

Al 31 de diciembre de 2020, la Administradora mantiene podliza de garantia N°771711, con la Cia. de Seguros Generales
Consorcio Nacional de Seguros S.A., de acuerdo al siguiente detalle:

Naturaleza

Garantia cumplimiento de

Emisor

Consorcio Nacional de Seguros

Representante de los

beneficiarios

Banco Security

Monto

Vigencia (Desde - Hasta)

10.000 10-01-2020 al 10-01-

contrato S.A. 2021
Nota 31 Costos de transaccién
31.12.2021 31.12.2020

Tipo de gasto M$ M$
Gastos operacionales 8.430 11.764
Total 8.430 11.764
% sobre el activo del Fondo 0,3010 0,3788
Nota 32 Otros gastos de operacion

31.12.2021 31.12.2020 01.10.2021 al 31.12.2021 01.10.2020 al 31.12.2020
Tipo de Gasto MS MS MS MS
Auditoria Externa 4.470 4.304 1.155 1.090
Clasificacion de riesgo - 708 - 357
Arriendo Terminal - 169 - -
DCV Registro 9.835 10.977 2.542 2.621
DCV Mandante 3.964 3.822 1.025 1.134
Legales y notariales - - - -
Backoffice 14.305 13.766 3.697 3.490
Bolsa de Comercio 350 - 350 -
Total 32.924 33.746 8.769 8.692
% sobre el activo del Fondo 1,1755 1,0867 0,3131 0,2799

FONDO DE INVERSION FALCOM SMALL CAP CHILE

Pagina 45



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS FA L C O M
Al 31 de diciembre 2021, 2020 ASSET MANAGEMENT
Nota 33 Informacién estadistica
Al 31 de diciembre de 2021:
Serie Mes Valor Libro Cuota $ Valor Mercado Cuota $ Patrimonio (MS$) N2 Aportantes
SERIE A Enero 700,8329 700,8329 970.890 9
SERIE A Febrero 749,2977 749,2977 1.663.982 10
SERIE A Marzo 829,3023 829,3023 1.878.313 13
SERIE A Abril 769,0875 769,0875 1.767.019 14
SERIE A Mayo 702,7852 702,7852 1.614.686 13
SERIE A Junio 633,5758 633,5758 1.461.877 13
SERIE A Julio 567,4991 567,4991 1.310.864 13
SERIE A Agosto 610,5865 610,5865 1.318.067 13
SERIE A Septiembre 536,0806 536,0806 1.157.728 13
SERIE A Octubre 486,9441 486,9441 1.051.612 13
SERIE A Noviembre 523,6493 523,6493 1.106.974 13
SERIE A Diciembre 520,5955 520,5955 1.100.519 13
Serie Mes Valor Libro Cuota $ Valor Mercado Cuota $ Patrimonio (MS) Ne Aportantes
SERIE F Enero 636,4344 636,4344 1.607.223 1
SERIE F Febrero 681,3804 681,3804 1.720.728 1
SERIE F Marzo 755,2109 755,2109 1.907.176 1
SERIE F Abril 701,4069 701,4069 1.771.302 1
SERIE F Mayo 641,9145 641,9145 1.621.063 1
SERIE F Junio 579,5516 579,5516 1.463.574 1
SERIE F Julio 519,8990 519,8990 1.312.930 1
SERIE F Agosto 560,2234 560,2234 1.414.764 1
SERIE F Septiembre 492,5872 492,5872 1.243.958 1
SERIE F Octubre 448,1180 448,1180 1.131.657 1
SERIE F Noviembre 482,6060 482,6060 1.218.752 1
SERIE F Diciembre 480,5216 480,5216 1.213.488 1
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Al 31 de diciembre 2021, 2020

Nota 33 Informacion estadistica, continuacion

Serie

SERIE |

SERIE |

SERIE |

SERIE |

SERIE |

SERIE |

SERIE |

SERIE |

SERIE |

SERIE |

SERIE |

SERIE |

Mes
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

Valor Libro Cuota $
656,8026
702,8662
778,6312
722,8051
661,1635
596,6387
534,9569
576,1580
506,3503
460,4059
495,5972

493,2074

Valor Mercado Cuota $
656,8026
702,8662
778,6312
722,8051
661,1635
596,6387
534,9569
576,1580
506,3503
460,4059
495,5972

493,2074

Patrimonio (MS$)
559.235
598.455
662.966
615.432
562.948
508.008
455.489
490.570
431.132
392.013
421.976

419.941

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

N2 Aportantes

Al 31 de diciembre de 2020:

Serie

SERIE A

SERIE A

SERIE A

SERIE A

SERIE A

SERIE A

SERIE A

SERIE A

SERIEA

SERIE A

SERIE A

SERIEA

Mes
Enero (*)
Febrero (*)
Marzo (*)
Abril (*)
Mayo (*)
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

Valor Libro Cuota ($)
811,7567
733,5923
568,8168
623,7915
625,1697
692,7512
694,3199
703,4270
634,1884
571,6471
634,6394

638,9382

Valor Mercado Cuota ($)
811,7567
733,5923
568,8168
623,7915
625,1697
692,7512
694,3199
703,4270
634,1884
571,6471
634,6394

638,9382

Patrimonio (MS)
1.006.975
869.861
674.478
739.665
741.299
821.434
823.294
834.093
751.993
677.834
752.527

757.625

N2 Aportantes
12
11
11
11
11
10
10
10
10
10

10
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Nota 33 Informacion estadistica, continuacion

Serie Mes Valor Libro Cuota (S) Valor Mercado Cuota ($) Patrimonio (MS) N2 Aportantes

SERIE F Enero (*) 724,0855 724,0855 1.828.574 1
SERIE F Febrero (*) 655,2918 655,2918 1.654.845 1
SERIE F Marzo (*) 508,8747 508,8747 1.285.090 1
SERIE F Abril (*) 558,8755 558,8755 1.411.360 1
SERIE F Mayo (*) 560,9602 560,9602 1.416.624 1
SERIE F Junio 622,5133 622,5133 1.572.068 1
SERIE F Julio 624,8696 624,8696 1.578.018 1
SERIE F Agosto 634,0263 634,0263 1.601.142 1
SERIE F Septiembre 572,4581 572,4581 1.445.660 1
SERIE F Octubre 516,7874 516,7874 1.305.072 1
SERIE F Noviembre 574,5769 574,5769 1.451.011 1
SERIE F Diciembre 579,3466 579,3466 1.463.056 1
Serie Mes Valor Libro Cuota (S) Valor Mercado Cuota ($) Patrimonio (MS$) N2 Aportantes

SERIE | Enero (*) 751,7194 751,7194 640.051 1
SERIE | Febrero (*) 679,9796 679,9796 578.969 1
SERIEI  Marzo (*) 527,7803 527,7803 449.379 1
SERIE | Abril (*) 579,3560 579,3560 493.293 1
SERIE | Mayo (*) 581,2242 581,2242 494.883 1
SERIE | Junio 644,6863 644,6863 548.918 1
SERIE | Julio 646,8004 646,8004 550.718 1
SERIE | Agosto 655,9479 655,9479 558.507 1
SERIE | Septiembre 591,9622 591,9622 504.026 1
SERIE | Octubre 534,1255 534,1255 454.781 1
SERIE | Noviembre 593,5643 593,5643 505.390 1
SERIE | Diciembre 598,1900 598,1900 509.329 1

(*) El valor cuota desde enero a mayo no considera la provision por dividendos.

Nota 34 Informacién por segmentos

Al 31 de diciembre de 2021y 2020, el fondo no posee informacién por segmentos.

Nota 35 Sanciones

Los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad Administradora, sus Directores y Administradores no
han sido objeto de sanciones por parte de algin Organismo Fiscalizador.
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Nota 36 Valor econémico de la cuota

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el fondo no presenta valor econémico de la cuota.

Nota 37 Consolidacion de subsidiarias o filiales e informacion de asociadas o coligadas

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo de Inversidon no posee control directo o indirecto sobre sociedades.

Nota 38 Hechos posteriores

Con fecha 10 de enero de 2022, la Sociedad Administradora, renové la péliza de seguro de garantia con la Compafiia de Seguros
Generales Consorcio Nacional de Seguros S.A. a favor de los Aportantes del Fondo por 10.000 Unidades de Fomento, con
vigencia desde el 10 de enero de 2022 y hasta el 10 de enero de 2023, de acuerdo a los Articulos Nos. 12, 13 y 14 de la Ley
N°20.712.

No han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que pudiesen afectar en forma significativa los saldos o la
interpretacidn de los presentes Estados Financieros.
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2021, 2020

(A) RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES

Descripcion

Acciones de sociedades anonimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades andnimas abiertas

Cuotas de Fondos mutuos

Cuotas de Fondos de inversion

Certificados de depositos de valores (CDV)

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras
Cartera de créditos o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales
Otros titulos de deuda

Acciones no registradas

Cuotas de Fondos de inversion privados

Titulos de deuda no registrados

Bienes raices

Proyectos en desarrollo

Deudores por operaciones de leasing

Acciones de sociedades andnimas inmobiliarias y concesionarias

Otras inversiones

Nacional
M$

2.574.587

Monto Invertido
Extranjero

S

Total
M$

2.574.587

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

% del total de activos

91,9245

Total

2.574.587

2.574.587

91,9245
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2021, 2020

(B) ESTADOS DE RESULTADOS DEVENGADOS Y REALIZADOS

Descripcion

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

31.12.2021

M$S

31.12.2020

M$S

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES

(350.668)

(653.678)

Enajenacion de acciones de sociedades andnimas
Enajenacion de cuotas de Fondos de inversion
Enajenacion de cuotas de Fondos mutuos

Enajenacion de certificados de depésito de valores
Dividendos percibidos

Enajenacion de titulos de deuda

Intereses percibidos en titulos de deuda

Enajenacion de bienes raices

Arriendo de bienes raices

Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes raices
Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones

(530.701)

180.033

(768.237)

114.559

PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES

(283.886)

(5.150)

Valorizacién de acciones de sociedades andnimas

Valorizacién de cuotas de Fondos de inversion

Valorizacién de cuotas de Fondos mutuos

Valorizacién de certificados de depdsitos de valores

Valorizacién de titulos de deuda

Valorizacién de bienes raices

Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades bienes raices
Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones

FONDO DE INVERSION FALCOM SMALL CAP CHILE
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(B) ESTADOS DE RESULTADOS DEVENGADOS Y REALIZADOS, continuacién

31.12.2021 31.12.2020

Descripcién MS MS

UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES - 3.697
Valorizacién de acciones de sociedades anénimas - -
Valorizacién de cuotas de Fondos de inversidn - -
Valorizacién de cuotas de Fondos mutuos - -
Valorizacion de certificados de depdsito de valores - -
Dividendos devengados - -
Valorizacién de titulos de deuda - -
Intereses devengados de titulos de deuda - -
Valorizacién de bienes raices - -
Arriendos devengados de bienes raices - -
Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles - -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados - -
Otras inversiones y operaciones - 3.697
GASTOS DEL EJERCICIO (76.591) (69.515)
Gastos financieros (5.853) (4.642)
Comisién de la Sociedad Administradora (27.340) (17.642)
Remuneracién del comité de vigilancia (2.044) (1.721)
Gastos operacionales de cargo del Fondo (41.354) (45.510)
Otros gastos - -
Diferencias de cambio - (787)
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO (711.145) (725.433)

FONDO DE INVERSION FALCOM SMALL CAP CHILE Pagina 52



ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(C) ESTADOS DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

31.12.2021 31.12.2020

Descripcién MS MS

BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO (711.145) (729.130)
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones (350.668) (653.678)
Pérdida no realizada de inversiones (menos) (283.886) (5.150)
Gastos del ejercicio (menos) (76.591) (69.515)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos) - (787)
DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos) - -
BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES (1.840.967) (1.129.817)
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida (1.843.043) (1.129.817)
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial (1.853.797) (572.464)
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio 10.754 23.898
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos) - (581.251)
Dividendos definitivos declarados (menos) - -
Pérdida devengada acumulada (menos) - -
Pérdida devengada acumulada inicial (menos) (5.150) (581.251)
Abono a pérdida devengada acumulada (mas) 5.150 581.251
Ajuste a resultado devengado acumulado 2.076 -
Por utilidad devengada en el ejercicio (mas) 2.076 -
Por pérdida devengada en el ejercicio (mas) - -
MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR (2.552.112) (1.858.947)
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