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Informe de los Auditores Independientes

A los Senores Accionistas y Directores de
Falcom Administradora General de Fondos S.A.:

Hemos revisado los estados financieros intermedios de Falcom Administradora General de Fondos S.A.,
que comprenden el estado de situacién financiera intermedio al 30 de junio de 2020, los estados
intermedios de resultados integrales por los periodos de seis y tres meses terminados al 30 de junio de
2020y 2019, los estados intermedios de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los periodos
de seis meses terminados en esas fechas, y sus correspondientes notas a los estados financieros
intermedios.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros intermedios

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros
intermedios de acuerdo con NIC 34, "Informaciéon Financiera Intermedia” incorporada en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefo, implementacion y
mantencién de un control interno suficiente para proporcionar una base razonable para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros intermedios, de acuerdo con el marco de preparacién y
presentacion de informacién financiera aplicable.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es realizar una revisién de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile, aplicables a revisiones de estados financieros intermedios. Una revisién de los estados
financieros intermedios consiste principalmente en aplicar procedimientos analiticos y efectuar
indagaciones a las personas responsables de los asuntos contables y financieros. Es substancialmente
menor en alcance que una auditoria efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile, cuyo objetivo es la expresion de una opinién sobre los estados financieros. Por lo tanto,
no expresamos tal tipo de opinién.

Conclusion

Basados en nuestra revision, no tenemos conocimiento de cualquier modificacién significativa que debiera
hacerse a los estados financieros intermedios, mencionados en el primer péarrafo, para que estén de
acuerdo con NIC 34, “Informacién Financiera Intermedia” incorporada en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

©KPMG Auditores Consultores SpA, sociedad poracciones chilenay una firmamiembro de la red de firmas Santiago
miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), una Isidora Goyenechea 3520
entidad suiza. Todos los derechos reservados. Piso 2, Las Condes

+56 2 2997 1000
contacto@kpmg.com



Otros asuntos — Estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019

Con fecha 13 de abril de 2020, emitimos una opinién sin modificaciones sobre los estados financieros al 31
de diciembre de 2019 y 2018 de Falcom Administradora General de Fondos S.A., en los cuales se incluye
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, que se presenta en los estados financieros
intermedios adjuntos, ademas de sus correspondientes notas.

\ .
Roberto Munoz G. KPMG SpA

Santiago, 7 de septiembre de 2020

©KPMG Auditores Consultores SpA, sociedad poracciones chilenay una firmamiembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas
a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), una entidad suiza. Todos los derechos reservados.
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FALCOM ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIOS
Al30de juniode 2020 (No Auditado) y 31 de diciembre de 2019

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivoy equivalentes al efectivo
Otros Activos financieros

Deudores comercialesy otras cuentas por cobrar

Activo por impuestos corrientes

Cuentas por cobraraentidades relacionadas
Otrosactivos no financieros

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Activos por impuestos diferidos
Propiedades, plantas y equipos
Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOSY PATRIMONIO
Pasivos

Cuentas comercialesy otras cuentas por pagar
Otros pasivos no financieros

Beneficios alos empleados

Otras provisiones

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Otros Pasivos Financieros

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Otros Pasivos Financieros
Total Pasivos no corrientes

Total Pasivos

Patrimonio

Capital Pagado
Ganancias/(pérdidas)acumulados
Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Nota

(5)
(6)
(7)
(9.2)
(11.2)
(8)

(9.1)
(10)

(16)

(17.1)
(17.3)

30-06-2020 31-12-2019
MS MmS
13.247 14.100
538.220 678.451
392.254 193.863
- 15.175
7.697 27.697
9.536 9.536
960.954 938.822
73.095 41.754
499.879 563.863
572.974 605.617
1.533.928 1.544.439
127.083 124.754
86.538 142.601
4.410 3.875
220.242 64.899
110.620 107.690
548.893 443.819
280.746 331.812
280.746 331.812
829.639 775.631
300.000 300.000
404.289 468.808
704.289 768.808
1.533.928 1.544.439

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros intermedios



FALCOM ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES INTERMEDIOS

Por los periodos comprendidos entreel 1 de eneroy el 30 de junio de 2020y 2019 (No Auditado)

01-01-2020 01-01-2019 01-04-2020 01-04-2019

Estados de resultados integrales Nota 30-06-2020  30-06-2019 30-06-2020 ~ 30-06-2019
MS Mm$ Mm$ MS

Ingresos de actividades ordinarias (18) 715.890 757.597 399.172 397.946
Ganancia Bruta 715.890 757.597 399.172 397.946
Otras Ganancias o pérdidas (19) 1.792 2.543 990 971
Otro Ingresos (20) 14.819 3.539 14.819 3.539
Ingresos financieros (21) (18.780) 25.317 28.530 11.987
Gastos de administracion (22) (805.167) (838.260) (404.837) (413.917)
Costos Financieros (24) (6.024) (7.364) (2.928) (7.364)
Resultado operacional (97.470) (56.628) 35.746 (6.838)
Diferencia de Cambio (23) 1.749 (334) 405 99
Resultado por unidades de reajuste (23) (139) 696 (158) 696
(Pérdidas)/Ganancias antes de Impuesto (95.860) (56.266) 35.993 (6.043)
Ingreso/(gasto) porimpuesto alas 31.341 18.797 (6.549) 5.073
Ganancia (9.3)
(Pérdidas)/ganancias del periodo (64.519) (37.469) 29.444 (970)
Estados de Resultados Integrales
(Pérdidas)/ganancias del periodo (64.519) (37.469) 29.444 (970)
Resultado Integral Total (64.519) (37.469) 29.444 (970)

Las notas adjuntas numeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros intermedios.



FALCOM ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIOS

Por los periodos comprendidos entreel 1 de eneroy el 30 de junio de 2020y 2019 (No Auditado)

Capital Ganancias/(pérdidas) Patrimonio
Al30de juniode 2020 Pagado Acumuladas Total
M$ M$ Ms$
Saldo al 01 de enerode 2020 300.000 468.808 768.808
Pérdidadel ejercicio - (64.519) (64.519)
Saldo al 30 de junio de 2020 300.000 404.289 704.289
Capital Ganancias/ (pérdidas) Patrimonio
Al30de juniode 2019 Pagado Acumuladas Total
M$ M$ M$
Saldo al 01 de enerode 2019 300.000 562.732 862.732
DividendosPagados - (2.750) (2.750)
Dividendosprovisorios - - -
Perdidadel periodo - (37.469) (37.469)
Saldo al 30 de junio de 2019 300.000 522.513 822.513

Las notas adjuntas numeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros intermedios.



FALCOM ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO INTERMEDIOS, METODO INDIRECTO

Por los periodos comprendidos entreel 1 de eneroy el 30 dejunio de 2020y 2019 (No Auditados)

Flujos de efectivo procedentes/(utilizadosen) actividades de
operacion:

Pérdidas delperiodo

Ajustes para conciliar la ganancia/(pérdida):

Ajustes por gasto por impuestos alas ganancias

Ajustes por gastos de depreciacidon

Ajustes por la (incremento)/disminucién de cuentas por cobrar
Ajustes por disminuciones/(incrementos) en otros activos
corrientes

Acreedores comerciales

Provisiones beneficios al personal

Ajuste por provisiones y resultados no realizados

Flujos de efectivo netos (utilizados en)/procedentes de
operaciones

Flujos de efectivo procedentes de/(utilizados en) actividades de
inversion:

Comprade otros activosfinancieros

Importes procedentesde ventas de otrosactivos financiero
Dividendosrecibidos

Importes procedentesde laventa de propiedad, plantay equipo
Compras de Propiedad, Plantay Equipo

Flujos de efectivo netos procedentes de/(utilizados en)
actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de/(utilizados en) actividades de
financiamiento:

Dividendospagados

Transacciones entidadesrelacionadas

Pagos por arrendamientos

Intereses Arrendamiento

Flujos de efectivo utilizados en actividades de financiamiento

(Disminucién)/incrementonetode efectivo y equivalentes al
efectivo

Efectivoy equivalentes al efectivoal principiodel periodo

Efectivo y equivalentes al efectivoal final del periodo

30-06-2020 30-06-2019
M$ MS
(64.519) (37.469)
(31.341) (18.797)
71.411 67.687
(198.391) (42.089)
15.175 118.608
2.329 16.793
(55.528) (32.070)
19.063 (25.226)
(241.801) 47.437
- (100.000)
134.231 279.990
(14.819) (3.539)
- 1.200
- (74.414)
119.412 103.237
- (30.000)
175.343 (80.890)
(59.832) (51.158)
6.024 -
121.535 (162.048)
(854) (11.374)
14.100 35.613
13.247 24.239

Las notas adjuntas numeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros intermedios.
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FALCOM ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSINTERMEDIOS

Al30dejuniode 2020y 31 de diciembrede 2019
y por los periodos comprendidos entreel 1 de eneroy el 30 de juniode 2020y 2019

Notal - Informacion General

LaSociedad se constituyd en Chile mediante escritura publica de fecha 31 de agosto de 2015 ante el Notario
de laciudad de Santiago, sefior René Benavente Cash. Mediante Resolucién Exenta nimero 294 de fecha 15
de octubrede 2015 la Comision para el Mercado Financiero (CMF). La direccion es: El Golf N°82 Piso 6, Las
Condes Santiago de Chile. La Sociedad esta sujeta a las disposiciones establecidasen la Ley N° 20.712 de
2014 yalasinstruccionesimpartidas por la Comisién para el MercadoFinanciero (CMF). La Sociedad no
requierede inscripcion enel Registro de Valores. El objeto exclusivode la Sociedad es laadministracién de
recursos de terceros, sin perjuicioque podra realizar las demas actividades complementariasasu giro que
autorice la Comision para el Mercado Financiero (CMF). La Sociedad se encuentra sujeta alafiscalizacionde
la Comisidn para el mercadofinanciero. Los controladores de Falcom Administradora Generalde Fondos SA.
son Inversiones Falcom SPAy Falcom Internacional Limitada.

Al30de junio de 2020, la Sociedad administra 11 fondos de inversidn publicos, éstos son:

- Fondode Inversidon Falcom Global Strategy Fund

- Fondo de Inversidon Falcom Tactical Chilean Equities

- Fondode Inversidon Falcom Chilean Fixed Income

- Fondode InversiénFalcom Portfolio Advisors Private Debt
- Fondode Inversién Falcom Small Cap Chile

- Fondode Inversién Falcom Latinoamerica Deuda Local

- Fondode InversidnFalcom GTCR Private Equity XII

- Fondode Inversion Falcom Global Equity Fund

- Fondode InversidonFalcom Deuda Privada

- Fondode Inversidon Falcom BlackRock DLF IX

- Fondode Inversidn Falcom Portafolio Advisors Private Debt Ill (Sin operaciones)

Los presentes estados financieros al 30 de junio de 2020 fueron aprobados enDirectorio con fecha 7 de
septiembre de 2020.

Accionista Numerodeacciones Participacion

Inversiones Falcom SPA 297.000 99%
FalcomInternacional Ltda. 3.000 1%
Total 300.000 100%




FALCOM ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSINTERMEDIOS
Al30dejuniode 2020y 31 de diciembrede 2019
y por los periodos comprendidos entreel 1 de eneroy el 30 de juniode 2020y 2019
Nota 2 - Principales criterios contables utilizados

Las principales politicas contables aplicadas enla preparacién de los presentes estados financieros son las
siguientes:

2.1) Basesde preparacion
a) Bases de contabilizacion

Los presentes Estados FinancierosIntermedios, han sido formulados de acuerdo con Normas Internacionales
de InformaciénFinanciera (NIIF), emitidas por el International Accounting StandardsBoard (IASB).

En la preparacion de los Estados Financieros Intermedios la Administradora aplicé las disposiciones
establecidas enlas normas emitidas por la Comisidonpara el MercadoFinanciero, que consideran como
principio basico los supuestos y criterios contables establecidos porlas NIIF.

b) Periodo cubierto

Los estados financieros reflejan fielmente la situacion financiera de lasociedadal 30 de juniode 2020y 31
de diciembre de 2019, los resultados de las operaciones, y los cambios en el patrimonio y los flujos de
efectivo porel periodo comprendidos entreel 01de enero al 30 de junio de 2020 y 2019.

c¢) Monedafuncionaly presentacion

La moneda funcional de FALCOM Administradora General de Fondos S.A. ha sido determinada como la
moneda del dmbito econdmicoen que opera. En este sentidola moneda funcional dela Sociedad es el peso
chilenoy los estados financieros son presentados en miles de pesos chilenos.

d) Transaccionesysaldos en monedaextranjera

Las transacciones enuna moneda distinta alamoneda funcional se consideran enmoneda extranjeray son
inicialmenteregistradas al tipo de cambio de la moneda funcional alafechade latransaccién. Los activos y
pasivos monetarios denominados enmoneda extranjera son convertidos al tipo de cambio de la moneda
funcional alafechadel Estado de Situacion Financiera. Todas las diferenciassonregistradas con cargo o
abono alosresultados del ejercicio.



FALCOM ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROSINTERMEDIOS
Al30dejuniode 2020y 31 de diciembrede 2019
y por los periodos comprendidos entreel 1 de eneroy el 30 de juniode 2020y 2019
Nota 2 - Principales criterios contables utilizados (Continuacion)
2.1) Basesde preparacion (Continuacion)

d) Transaccionesy saldos en moneda extranjera (continuacion)

30-06-2020 31-12-2019

$ $
Unidades de Fomento (UF) 28.696,42 28.309,94
Délar observado (USD) 821,23 748,74

e) Usode estimacionesy juicios

En la preparacién de los presentes estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la administracién, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y

compromisos que figuran registrados en ellos.

Estas estimacionesse refieren principalmente a:

- Elreconocimiento de los activos porimpuestos diferidos, los que se reconocenen la medida enque
sea probable que vaya a disponerse de beneficios tributarios futuros con los que se pueden

compensar las diferenciastemporarias deducibles.

- Laestimacion delvalorjusto de los activosfinancieros, paralos que se han utilizado una jerarquia

qgue reflejael nivel deinformacién utilizada en la valoracion.

Estas estimacionesse han realizado enfunciénde lamejor informacién disponible en la fecha de emisién de
los presentes estadosfinancieros, pero es posible que acontecimientos que puedantenerlugar en elfuturo
obliguen a modificarlos en periodos préximos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los

efectos del cambio de estimacidn enlos correspondientes estadosfinancieros futuros.



FALCOM ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSINTERMEDIOS

Al30dejuniode 2020y 31 de diciembrede 2019
y por los periodos comprendidos entreel 1 de eneroy el 30 de juniode 2020y 2019

Nota 2 - Principales criterios contables utilizados (Continuacion)

2.2 Nuevos pronunciamientos contables

a) Lossiguientes pronunciamientos contables son de aplicaciénobligatoriaapartir de los periodos

iniciados el 1 de enero de 2020:

Modificaciones a las NIIF

Modificacionesa las referencias al Marco Conceptual para la Informacion Financiera.

Definicion de un Negocio (Modificaciones a la NIIF 3).

Definicion de Material o con Importancia Relativa (Modificacionesala NIC1y ala NIC8).

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia (Modificaciones a las NIIF 9, NIC39 y NIIF 7).

Vigencia de la exencion temporalde la aplicacion de la NIIF 9 (Modificaciones a la NIIF 4).

Pronunciamientos contables emitidos atin no vigentes

Modificacionesa las NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Contratos Onerosos — Costos de Cumplimiento de un Contrato
(Modificacionesa la NIC37)

Periodosanuales que comienzan en o despuésdel 1
de enero de 2022 a contratos existentesen lafecha
de la aplicacion. Se permite adopcidn anticipada

Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020

Periodosanuales que comienzan en o despuésdel 1
de enero de 2022. Se permite adopcidn anticipada

Propiedad, Planta y Equipos — Ingresos antes del uso previsto
(Modificacionesa la NIC 16)

Periodosanuales que comienzan en o despuésdel 1
de enero de 2022. Se permite adopcidn anticipada

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes
(Modificacionesa la NIC1)

Periodosanuales que comienzan en o despuésdel 1
de enero de 2023. Se permite adopcion anticipada.

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su Asociada o
Negocio Conjunto (ModificacionesalaNIIF 10y NIC 28)

Fechaefectivadiferidaindefinidamente.

Reducciones del alquiler relacionadas con el COVID-19 (Modificaciones
alaNIIF 16)

Periodosanuales que comienzan en o despuésdel 1
de junio de 2020. Se permite adopcidn anticipada

No se espera que estos pronunciamientos contables emitidos aun no vigentes tengan un impacto
significativo sobrelos estados financieros de Falcom Administradora General de Fondos S.A.
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FALCOM ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSINTERMEDIOS

Al30dejuniode 2020y 31 de diciembrede 2019
y por los periodos comprendidos entreel 1 de eneroy el 30 de juniode 2020y 2019

Nota 2 - Principales criterios contables utilizados (Continuacion)
2.3) Efectivo y al efectivo equivalente

El efectivo equivalente corresponde ainversiones de corto plazo de gran liquidez, que son facilmente
convertibles en montos conocidos de efectivo y sujetas a un riesgo pocosignificativode cambio en su valor
de vencimiento y no superiora 3 meses.

Al30dejuniode 2020, el efectivoy el efectivoequivalente incluyenlos saldos en caja, bancos e inversiones
a menosde 90 dias.

2.4) Activos financieros

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

La Administradora mantiene al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019 bajo esta categoria
inversiones enfondos de inversiénde corto plazo. Los activosfinancieros a valor razonable con cambio en
resultados se reconocen inicialmente por su valor razonable, los costos asociados a su adquisicién son
reconocidos directamente en resultados. Estos activos se dan de baja contablemente cuandolos derechos a
recibir los flujos de efectivo del activohan vencido o se han transferido sustancialmente todos sus riesgos y
beneficios.

Estos activos se contabilizan posteriormente por su valor razonable, que en el caso de los fondos de
inversién que mantiene la Sociedad al cierre corresponde al valor de la cuota al cierre de cada periodo en el
entendidoque éste reflejasu valor de compra corriente.

Las pérdidas y ganancias que surjan enel cambiodel valorrazonable se incluyendentro del resultado del
ejercicio bajolalineadeingresos financieros.

2.5) Deudores comercialesy otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales y otras cuentas porcobrarse reconocen inicialmente por su valor razonabley
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos su
deterioro de valor sies que hubiese. Se establece una provisiénindividualpara cada cuenta por cobrar por
pérdidas pordeteriorocuando existe evidencia objetiva de que laSociedadno serd capazde cobrar todos
losimportes que se le adeudande acuerdoconlos términos originales de las cuentas a cobrar, eneste caso
se provisiona comodeterioro la pérdida histérica neta de recuperacion.

Enrelacion con eldeteriorode los activos financieros, la NIIF 9 exige unmodelo de pérdidas crediticias
esperadas, encontraposicioncon el modelode pérdidas crediticias incurridas bajo NIC 39. El modelo de
pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y los
cambios en esas pérdidascrediticias esperadas en cadafecha de reporte parareflejar los cambios en el
riesgo de créditodesde el reconocimiento inicial. En otras palabras, no es necesario queocurra un evento
crediticiopara quese reconozcan las pérdidas crediticias.

LaSociedad aplicé un enfoque simplificado para reconocer pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la
vida del activo parasus cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas porcobrar,como esrequerido por
NIIF 9. Al 30 de junio de 2020, las pruebas de deterioro realizados indican que no existe deterioro
observable.
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FALCOM ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSINTERMEDIOS

Al30de juniode 2020y 31 de diciembrede 2019
y por los periodos comprendidos entreel 1 de eneroy el 30 de juniode 2020y 2019

Nota 2 - Principales criterios contables utilizados (Continuacién)
2.6) Impuestosdiferidos e impuestoalarenta

La Sociedad reconocerd sus obligaciones por impuesto a la renta de primera categoria en base a la
legislacién tributaria vigente.

En el Diario Oficial de 29 de diciembre de 2014, se publicé laLey N°20.780,la cual efectia una serie de
modificacionese introduce nuevas normas en materia tributaria. Al respecto, se introducen modificaciones
a latasa del Impuesto de Primera Categoria establecidaenel articulo 20de la Ley sobre Impuesto alaRenta
y se contempla un aumento gradual de la tasa de este, de acuerdo con lo que se indica durante los
siguientes afios comerciales:

Afio Comercial Renta parcialmente Renta Atribuida
integrada
2016 24,0% 24,0%
2017 25,5% 25%
2018 y siguientes 27% 25%

Lavalorizacién delos activosy pasivospor impuestos diferidos para su correspondiente contabilizacidn se
determinard asuvalor libro alafecha de medicionde losimpuestos diferidos, se presentan netos en el
estado de situacion financiera de acuerdo conNIC 12.

Lasociedad optd porel régimen de tributacién parcialmente integrado.

2.7) Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos no financieros se sometena pruebas de pérdidas pordeterioro siempre que existaalginindicio
referenteaque elvaloren libros ha sufrido alglintipo de deterioro. Se reconoce una pérdida pordeterioro
por el exceso del importeen libros del activosobre suimporte recuperable.

El importe recuperable de un activo es elmayor entre su valor razonable menoslos costos de ventay su
valor en uso. A efectos de evaluarlas pérdidas pordeterioro devalor, los activos se agrupan al nivel mas
bajo para el que hay flujos de efectivo identificablespor separado (Unidades Generadoras de Efectivo). Los
activos no financieros, que hubiesen sufridouna pérdida por deteriorose someten arevisiones a cadafecha
de balance por si se hubiesen producido reversiones de la pérdida. Una pérdida por deterioro antes
reconocida es reversada solamente si ha habido un cambio enlas estimaciones usadas paradeterminar el
monto recuperable delactivo desdela tltima vez que se reconocié una pérdida pordeterioro. Si ese es el
caso, el valor libro del activo es aumentado a su monto recuperable. Este monto aumentado no puede
excederelvalorlibro que habriasido determinado, neto de depreciacién, sino se hubiesereconocido una
pérdida pordeteriorodel activoen afios anteriores.
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FALCOM ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSINTERMEDIOS

Al30dejuniode 2020y 31 de diciembrede 2019
y por los periodos comprendidos entreel 1 de eneroy el 30 de juniode 2020y 2019

Nota 2 - Principales criterios contables utilizados (Continuacion)
2.8) Propiedades, plantasyequipos

Todas las clases de Propiedades, Plantay Equipo se reconoceninicialmente a su costo, ya sea de adquisicién
o construccién. Para su valoracion posterior a lainicial se utiliza el modelo del costo, siendosu presentacion
neta de depreciaciones acumuladasy de pérdidas acumuladas por deterioro de valor.
En la determinaciéndel costoinicialse considera, enla medida de serrequerido, los siguientes puntos:
- Costode adquisicién, menos descuentos respectivos.
- Costos complementarios directamente relacionados conla adquisicién o construccién del
elemento.
- Costosde financiamiento, siempre que el elementode Propiedades, Plantas y Equipos
- Califique como un activo calificable, es decir, que necesite de un periodoprolongado para
guedar listo parasu uso.
Lacuotade depreciacién anual se reconoce comogasto o costo, determinandoseenfuncion del método
lineal basado en las vidas Utiles técnicas estimadas de los elementos susceptiblesde ser depreciados. La
Sociedad calculala cuota de depreciacidon considerandoel enfoque de componentes. En este sentido, solo es
separado por componentes un elemento cuando existe un peso significativo entérminos monetarios y son
asignados métodos o vidas utiles diferentesentre los componentes identificados.

El detalle de las vidas utiles definidas al cierre de cada ejercicio para las distintas clases de elementos
clasificados comoPropiedades, Plantay Equipos se muestra a continuacion:

Vida util
Identificacion de Vidas Utiles Estimadas o Tasas de Tasa minima
Amortizacion utilizadas Anos
Equipos de oficina 3
Muebles de Oficina 7
Instalacionesy mejoras 7
Otros Activos 7
Activo por derecho de uso 5

Lo anterior, debido, principalmente, a que no existe historia en recuperaciéon de valores al finalizar las
respectivas vidas Utiles. Las mantenciones menores, asi como las reparaciones son imputadas con cargo a
los resultados del ejercicioen el cual se realizan. Porsu lado, las mantenciones mayores se activan y se
deprecian enfunciéndel plazo quereste hasta la préxima mantencion mayor. LaSociedad, a cada cierre
contable revisalas estimaciones incorporadasen lavalorizacionde los elementos de Propiedades, Planta y
Equipo.

-13-



FALCOM ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSINTERMEDIOS

Al30dejuniode 2020y 31 de diciembrede 2019
y por los periodos comprendidos entreel 1 de eneroy el 30 de juniode 2020y 2019

Nota 2 - Principales criterios contables utilizados (Continuacion)
2.9) Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se registran a su costo amortizado.

Debido alanaturaleza de los conceptos incluidos en esta cuenta, no existen partidas que correspondan a
préstamos u obligaciones que deban ser detalladas como pasivos financieros de acuerdo con lo requerido en
IFRS 7 (complementado por oficio circular N°595 de 2010).

2.10) Cuentas por cobrar y pagar aentidades relacionadas

Las transacciones con empresas relacionadas se registran inicialmenteasuvalor razonable y luego a su
costo amortizado, no generaninteresesnireajustes y no tienen deterioro.

Falcom administradora general de fondosS.A.revela ennotaalos estados financieros(verdetalle en Nota
10) las transaccionesy saldos con partes relacionadas, conforme alo instruido enNIC 24.

2.11) Provisionesy otros pasivos contingentes

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Estas
provisiones se reconocen enel balance cuando se cumplen los siguientes requisitos enforma copulativa:

- Es unaobligacién actual como resultado de hechospasados;

- Alafechade losestados financieroses probable quela Sociedadtenga que
desprenderse derecursos para cancelarla obligacién;

- ylacuantiade estos recursos puedanmedirse de manera fiable.

Las provisiones se determinandescontandoel flujo de efectivo que se esperaafuturo a la tasa antes de
impuesto que refleja lavalorizacionactual del mercadodel valordel dineroy, cuando corresponda, de los
riesgos especificos de la obligacién.

Un activo o pasivo contingente es toda obligacidn surgida de hechos pasados cuya existencia quedara

confirmadasélo sillegan aocurrir unoo mas sucesosfuturos inciertosy que no estdn bajoelcontrol de la
Sociedad.
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FALCOM ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSINTERMEDIOS

Al30dejuniode 2020y 31 de diciembrede 2019
y por los periodos comprendidos entreel 1 de eneroy el 30 de juniode 2020y 2019

Nota 2 - Principales criterios contables utilizados (Continuacion)
2.12) Beneficiosalos empleados

Las obligaciones porbeneficios alos empleados a corto plazoson medidas en base no descontada, incluyen
bonos por desempefioy vacaciones devengadas, son reconocidas como gastos a medida que el servicio
relacionado se proveay se incluye en el rubroBeneficios alos empleados. Se reconoce una obligacién por el
monto que se espera pagar, hasta el monto efectivo a corto plazo, sila Sociedad posee una obligaciénle gal
o constructiva actual de pagar este monto, comoresultadode un servicioentregado porel empleado en el
pasadoy la obligacién puede serestimada con fiabilidad. La Sociedad no tiene establecida contractualmente
una politica de indemnizacién por afios de servicios con sus empleados.

2.13) Capital Pagado

El capital social esta representado poraccionesordinarias de una mismaserie, sin valor nominal que dan
derecho aun voto por accién.

2.14) Reconocimiento de ingresos

Losingresos ordinarios se reconocen a fin de mes al valor nominalen elestadode resultado, e incluyen
principalmente el valorrazonable de las contraprestaciones recibidas o por recibir por laadministracion de
la carterade los fondos deinversion administrados. Las comisiones poradministracion de los fondos se
calculan sobrelos aportes efectuados al Fondoreajustadospor lavariacionde laUnidad de Fomento a la
fechade su determinacion.

Nombre Fondo Serie RentaFija RentaVariable
Tactical Chilean Equities Unica 1,700% (mensual) | 17,85% (Trimestral)
A 0,084% (mensual) | 15% (exceso retorno, trimestral)
w 0,099% (mensual) | No Aplica
Chilean FixedIncome M 0,059% (mensual) | 15% (exceso retorno, trimestral)
G 0,040% (mensual) | No Aplica
F 0,000% (mensual) | No Aplica
A 1,790% (mensual) | No Aplica
Global Strategy Fund B 1,190% (mensual) | No Apl?ca
C 0,890% (mensual) | No Aplica
I 0,540% (mensual) | No Aplica
Advisors Private Debt || Unica 0,119% (mensual) | No Aplica
Small Cap A 1,790% (mensual) | No Apl?ca
I 0,595% (mensual) | No Aplica
F 0,000% (mensual) | No Aplica
Falcom GTCR Private Equity Xl Unica 0,119% (mensual) | No Aplica
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FALCOM ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSINTERMEDIOS

Al30dejuniode 2020y 31 de diciembrede 2019
y por los periodos comprendidos entreel 1 de eneroy el 30 de juniode 2020y 2019

Nota 2 - Principales criterios contables utilizados (Continuacion)

2.14) Reconocimiento de ingresos (continuacion)

Nombre Fondo Serie RentaFija RentaVariable
Fal Lati s Deud A 1,350% (mensual) | No Aplica
alcom Latinoamerica Deuda
Local I I ! 0 1,000% (mensual) | No Aplica

F 0,000% (mensual) | No Aplica

A 1,790% (mensual) | No Aplica
Fondo de InversiénFalcom B 1,190% (mensual) | No Aplica
Global Equity Fund C 0,600% (mensual) | No Aplica

F 0,000% (mensual) | No Aplica

dod | A 1,790% (mensual) | No Aplica
| .,

Fondo € nversion Falcom B 1,190% (mensual) [ 10% Mensual
DeudaPrivada

F 0,000% (mensual) | No Aplica
Fondo de InversiénFalcom B 0,119% (anual) No Aplica
BlackRock v 0,119% (anual) No Aplica

LaSociedad reconocera los ingresoscuando el importe de estos se puede medir con fiabilidad. El resultado
de unatransacciénpuedeserestimado con fiabilidad cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

- Elimporte de losingresosde actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

- Seaprobable que laentidadreciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion;

- El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad.

2.15) Gastos de administracion

Los gastos se reconoceran enresultados cuando se produzca una disminucion enlos beneficios econémicos
futuros relacionados con unareduccién de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de
manerafiable. Esto implica que el registro de un gasto se efectuard de manerasimultanea al registro de
incremento del pasivo o lareduccion delactivo.

Se reconocerd un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genere beneficios econdmicos
futuros o cuando no cumpla los requisitos necesarios para su registro como activo.

Por el contrario, si se espera que los desembolsos generen beneficios econdmicos futuros, se utilizara un
procedimiento genérico y racional de distribucién de los gastos, aplicandose las depreciaciones o
amortizaciones correspondientes, de forma tal que permita unacorrelacionentre ingresos y gastos. Los
gastos de administraciéncomprenden compensaciéna unidades de apoyo.
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FALCOM ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSINTERMEDIOS

Al30dejuniode 2020y 31 de diciembrede 2019
y por los periodos comprendidos entreel 1 de eneroy el 30 de juniode 2020y 2019

Nota 2 - Principales criterios contables utilizados (Continuacion)
2.16) Politicade dividendos

De acuerdocon elarticulo 79 delaLey 18.046, amenos que, de otro modo, lo decidaun voto unanime de
los tenedores de las acciones emitidas y suscritas, una sociedad anénima abierta debe distribuir un
dividendominimo de un 30% de su utilidadneta del ejercicio, exceptoenelcaso que la sociedad posea
pérdidas no absorbidas de afios anteriores.

2.17) Ganancia por Accién

El resultado bésico poraccidn es calculado dividiendo el resultado neto del ejercicioatribuibleatenedores
patrimoniales ordinarios de la Sociedad (el numerador) y el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion (el denominador) durante el ejercicio.

El resultado diluido poraccién escalculadodividiendoel resultadoneto atribuible a tenedores patrimoniales
ordinarios delaSociedad entre el nimero de acciones ordinarias promedio ponderadoen circulacién durante
el ejercicio, mas el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias que serian emitidas conla conversion
de todas las acciones ordinarias con potencial de dilucién. La Sociedad no tiene acciones ordinarias con
potencial de dilucién.

2.18) Arrendamientos

La Sociedad aplicé IFRS 16 a partir del 1 de enero de 2019, y como resultado ha modificado su politica
contable para contratosde arrendamiento.

IFRS 16 introdujo un modelo contable Unicoen el Estado de Situacidén Financiera de los arrendatarios, como
resultado, LaSociedadhareconocidoactivoscon derechode uso que representan sus derechos para usar
los activos subyacentes y pasivos de arrendamiento que representan su obligacién de hacer pagos de
arrendamiento

LaSociedad presenta el derechode uso delos activos enPropiedades, planta y equipo, y el pasivo por
arrendamientoen Otros pasivosfinancieros, corrientes y no corrientes.

El derecho de uso del activo se mide inicialmente al costo y, posteriormente, al costo menos cualquier
depreciacionacumuladay pérdidas por deteriorodel valor, y se ajusta para ciertas nuevas mediciones del
pasivo por arrendamiento de acuerdoconlas politicas contables de la Sociedad.

El pasivo de arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamientoque no se
pagan en lafechade inicio, descontados utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento o, si esa
tasa no se puede determinarfacilmente, la tasa de endeudamiento de la subsidiaria partiendode latasa de
endeudamiento de la Sociedad. El pasivo por arrendamiento se incrementa posteriormente porel costo de
interesessobre el pasivopor arrendamiento y se reduce por el pagodel arrendamiento realizado. Se vuelve
a medir cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que surgen de un cambio en un
indice o tasa, un cambio en la estimacidondel monto que se espera pagar, cambios enla evaluaciénde siuna
opcién de compra o extensiénes razonablemente segura de serejercitada o unaopciénde terminacién es
razonablemente segura de no serejercida.

La Sociedad ha aplicado el juicio para determinar el plazo del arrendamiento para los contratos de
arrendamientodonde existe opcidn derenovacion. La evaluaciénde silaSociedad esta razonablemente
segura de ejercer tales opciones tiene un impacto en el plazo del arrendamiento, lo que afecta
significativamente la cantidad de pasivos de arrendamiento y los activos de derechode uso reconocidos
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FALCOM ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSINTERMEDIOS

Al30dejuniode 2020y 31 de diciembrede 2019
y por los periodos comprendidos entreel 1 de eneroy el 30 de juniode 2020y 2019

Nota 3 - Gestidn de riesgo financiero
Marco general de administraciénde riesgo

En cumplimiento a las disposiciones contenidas en la Circular N° 1.869 de 2008 de la Comisién para el
Mercado Financiero, CMF, Falcom Administradora General de FondosS.A. se encuentra en proceso de
elaboraciéon de politicas y procedimientos de gestion de riesgos y control interno, que contemplan los
riesgos asociados en todas las actividades de la administradora, y que se encontrardn contenidas en un
Manual de Control internoy Gestion de Riesgos (el “Manual”). De esta manera, el Manualcontemplard la
descripcidondetallada de las funcionesy responsabilidades en la aplicaciéony supervision deeste, asi como
también los respectivos anexos que complementaran dicho mensual y que definen aspectos especificos de
la gestion de cadauno delos riesgos identificados.

1. Riesgode Mercado

Se entiende por riesgode mercado, la contingencia de pérdida porlavariaciéon del valorde mercado de los
instrumentos financieros, respecto al valor registrado de la inversion, producto del cambio en las
condiciones de mercado, representado por movimientos adversos o variacionesen las tasas de interéso en
el precio delosinstrumentos mantenidos encartera por la Administradora.

a) Riesgode precio

i. Definicion:Se entiende por riesgode precio, lacontingencia de pérdida por la variaciéon del valor de
mercado de los instrumentosfinancieros, respecto al valor registradode lainversién, producto del cambio
en las condicionesde mercado, representado por movimientos adversos o variacionesenel precio de los
titulos mantenidos en lacarteradelfondoen el cualinvierte.

ii. Exposicionglobal: Al30 dejunio de2020 y al 31 de diciembre de2019, las exposiciones globales de
mercado fueron las siguientes:

Valor razonable
30-06-2020 31-12-2019
M$ M$

Instrumentos financieros de capitalizaciéna valor razonable 538.220 678.451

La Administradora se encuentra expuesta a las volatilidades de los preciosde losfondos en los cuales se
encuentrainvertido deacuerdo con el siguiente cuadro;

Fondo de InversionFalcom Chilean Serie A

Valor mercado Cantidad de Inversion Variacion de la Efectoen
Mes cuota Cuotas ValorizadaM$ Inversion resultado M$

1 1149,2167 272.773 313.475 0,61% 1.913
2 1134,6220 272.773 309.494 -1,27% -3.981
3 1087,4643 272.773 296.631 -4,16% -12.863
4 1107,4943 272.773 302.095 1,84% 5.464
5 1108,6708 272.773 302.415 0,11% 321
6 1102,3000 282.141 311.004 -0,56% -1.701

Total Inversion 311.004 (3,43%) (10.847)
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FALCOM ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSINTERMEDIOS

Al30dejuniode 2020y 31 de diciembrede 2019
y por los periodos comprendidos entreel 1 de eneroy el 30 de juniode 2020y 2019

Nota 3 - Gestidn de riesgo financiero(continuacidon)
Riesgo de Mercado (continuacién)
Riesgo de precio (continuacion)

Fondo de InversionFalcom Chilean Serie G

1.
a.

Valor mercado Cantidad de Inversion Variacion de la Efectoen
Mes cuota Cuotas Valorizada M$ Inversiéon resultado M$
1 1.165,3145 84.158 98.071 0,72% 702
2 1.150,2864 84.158 96.806 -1,29% -1.265
3 1.102,9635 84.158 92.823 -4,11% -3.983
4 1.127,1603 84.158 94.860 2,19% 2.036
5 1.128,7395 84.158 94.992 0,14% 133
6 1.128,3341 87.045 98.216 -0,02% -20
Total Inversion 98.216 (2,37%) (2.397)
Fondo de InversionFalcom Chilean Serie
Valor mercado Cantidad de Inversion Variacién de la Efectoen
Mes cuota Cuotas Valorizada M$ Inversion resultado M$
1 1.089,0823 155.914 169.803 0,64% 1.072
2 1.075,6499 35914 38.631 -0,14% -633
3 1.031,2013 35.914 37.035 -4,13% -1.596
4 1.050,4394 35914 37.725 1,87% 691
5 1.051,9379 35914 37.779 0,14% 54
6 1.045,1835 37.147 38.825 -0,63% -239
Total Inversion 38.825 (2,26%) (651)
Fondo de Inversion Falcom Small Cap Serie A
Valor mercado | Cantidad de Inversién Variaciéonde la Efectoen
Mes cuota Cuotas Valorizada M$ Inversion resultado MS
1 811,7567 1.514 1.229 -0,65% -8
2 741,8316 1.514 1.123 -8,61% -106
3 568,8168 1.514 861 -23,32% -262
4 623,7915 1.514 944 9,66% 83
5 625,1697 1.514 947 0,22% 2
6 692,7512 1.514 1.049 10,81% 102
Total Inversion 1.049 (11,82%) (189)
Fondo de InversidnFalcom Tactical Serie C
Valor mercado | Cantidad de Inversion Variacion de la Efectoen
Mes cuota Cuotas Valorizada M$ Inversion resultado M$
1 1165,6574 83.870 97.764 -1,80% -1.787
2 1026,0048 83.870 86.051 -11,98% -11.713
3 873,0840 83.870 73.226 -14,90% -12.825
4 1027,5491 79.700 81.896 16,81% 12.359
5 993,0755 79.700 79.148 -3,35% -2.748
6 1143,9411 77.911 89.126 14,85% 11.976
Total Inversién 89.126 (0,37%) (4.735)
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FALCOM ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSINTERMEDIOS

Al30dejuniode 2020y 31 de diciembrede 2019
y por los periodos comprendidos entreel 1 de eneroy el 30 de juniode 2020y 2019

Nota 3 - Gestidn de Riesgo Financiero, (continuacién)
1. Riesgode Mercado (continuacién)
a) Riesgode precio (continuacion)

Total Resultado Inversion 538.220 (20,32%) (18.819)

iii. Metodologias utilizadas: para poder administrar en forma adecuada el riesgo de precio, los fondos
cuentan con distintos comités en los cuales se entreganlas visiones econdmicas, sectoriales, de tendencias
de renta fija y variable, las que son un apoyo fundamental para la toma de decisiones de inversion del
porfolio managerde los fondos.

iv. Forma de administrarlo y mitigarlo: La administradora analiza diariamente las carteras de inversiones de
los fondos, o con la periodicidad que puedanser preparadas. Adicionalmente, la administradora monitorea

permanentemente la evolucion delos valores cuota de estos.

La variacion acumulada en porcentaje del valor cuota es de un (20.32%) para la inversién en la
administradoraresulta en un efectoen resultado de M$19.067. (Ver nota 20)

b) Riesgode tasasde interés

i. Definicién: Se entiende por la contingencia de pérdida por la variacidn del valor de mercado de los
instrumentos financieros, respecto al valor registrado de la inversidn, producto del cambio en las
condiciones de mercado representado por movimientos adversos o variaciones en las tasas de interés.

ii. Exposicionglobal: La Sociedad Administradora no se encuentra expuesta ainversiones que sean sensibles
alatasa deinterés.

c) Riesgocambiario

i. Definicién: El riesgo cambiario, como esta definido en NIIF 7, surge cuando el valor de transacciones
futuras, activos monetarios y pasivos monetarios reconocidos y denominados en otrasmonedas distintas al
peso chileno, lamoneda funcional, fluctia debido a variaciones en eltipo de cambio. La Administradora
tiene una exposicion al Riesgode Tipo de Cambio, ya que sus ingresos son principalmenteremuneraciones
de fondos en moneda extranjera

ii. Exposiciéon global: La Administradora no presenta riesgo cambiario ya que no mantiene cuentas ni
inversiones enmoneda extranjera.

2. Riesgo de Crédito

i. Definicidn: El riesgo de créditoes el riesgo de pérdidafinanciera que enfrentala Sociedadsi un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente de las cuentas por cobraraclientes y los instrumentos de inversiénde la Sociedad.

ii. Exposicidonglobal: La Sociedad a este riesgo es relativamente menor debido a que no presenta saldos
importantes con clientesy los instrumentos financieros que posee estdn invertidos enfondos de inversién
gue lamisma Sociedad administra. Ademas, la Sociedad posee contratosde administracion, en los cualesse
dispone que ésta cobre mensualmente la comision determinada porel fondorespectivo, de acuerdocon lo
definido en cadareglamento interno.
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FALCOM ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSINTERMEDIOS

Al30dejuniode 2020y 31 de diciembrede 2019
y por los periodos comprendidos entreel 1 de eneroy el 30 de juniode 2020y 2019

Nota 3 - Gestidn de Riesgo Financiero, (continuacidn)

2. Riesgo de Crédito(continuacion)

A continuacién, se detalla la exposicidon al riesgo de crédito segun tipo de activo y plazo:

30-06-2020
Mas de 90 dias
Activo Hasta 90 dias y hastal aiio Mas de 1 aio. Total
Ms$ Ms Ms Ms
Deudores comercialesy otras cuentas
por cobrar 392.254 392.254
Cuentas por cobrar a entidades
relacionados 7.697 7.697
Total 399.951 399.951
31-12-2019
Activo Hasta 90 dias y hastal aiio Mas de 1 aio. Total
M$ M$ M$ M$
Deudorescomercialesy otras cuentas
por cobrar 193.863 193.863
Cuentas por cobrar a entidades
relacionados 27.697 27.697
Total 221.560 221.560
30-06-2020
Mas de 90 dias
Pasivo Hasta 90 dias y hasta1 aiio Mas de 1 aiio. Total
M$ M$ M$ M$
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 220.242 220.242
Acreedorescomercialesy otras
cuentas por pagar 127.083 127.083
Total 347.325 347.325
31-12-2019
Mas de 90 dias
Pasivo Hasta 90 dias y hastal aio Mas de 1 ano. Total
M$ M$ M$ M$
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 64.899 64.899
Acreedores comercialesy otras
cuentas por pagar 124.754 124.754
Total 189.653 189.653
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FALCOM ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSINTERMEDIOS

Al30dejuniode 2020y 31 de diciembrede 2019
y por los periodos comprendidos entreel 1 de eneroy el 30 de juniode 2020y 2019

Nota 3 - Gestidn de Riesgo Financiero, (continuacidn)
2. Riesgo de Crédito(continuacion)

iii. Forma de administrarlo y mitigarlo: Los documentos y cuentas por cobrar no registran garantias, no
tienen saldos morosos ni registran provisiénde incobrabilidad, producto que las contrapartes sonlos fondos
de inversiénadministrados por lamisma Sociedad y donde el pago de laremuneracién estd garantizado,
segun reglamento interno de los Fondos.

3. Riesgode Liquidez

i. Definicién: El riesgo de liquidez es el riesgo que la Sociedad tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas consus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de efectivo o de
otros activos financieros.

El enfoquede laSociedades asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contard con la liquidez
suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como en
condiciones excepcionales, sin incurriren pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacién, todas nuestras
obligaciones son a corto plazo.

ii. Exposicidonglobal: Al 30 de junio de 2020, las exposiciones globales de mercadofueronlas siguientes:

Liquidez Corriente al _ Activos Corrientes B 960.954 L7507
30-06-2020 - ] _ = ,
Pasivos Corrientes 548.893
Liquidez Corriente al _ Activos Corrientes ) 903.170 3 7440
30-06-2019 41235 ,

Pasivos Corrientes

Los activosy pasivos financieros sonde corto plazo (menores a 90 dias), por ende, su valor justo es cercano
a suvalor libro.

iii. Forma de administrarlo y mitigarlo: El enfoque de la Sociedad es asegurar, en lamayor medida posible,
gue siempre contara conla liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como encondiciones excepcionales, sinincurrir en pérdidas inaceptableso arriesgar
sureputacioén, por lo que todas las obligaciones son a corto plazo. (Ver nota 12).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSINTERMEDIOS

Al30dejuniode 2020y 31 de diciembrede 2019
y por los periodos comprendidos entreel 1 de eneroy el 30 de juniode 2020y 2019

Nota 3 - Gestidn de Riesgo Financiero, (continuacién)
4. Riesgo Operacional

i. Definicién: El riesgo operacional es el riesgode una pérdida directa o indirecta proveniente de unaamplia
variedad de causas asociadas conlos procesos, latecnologia e infraestructura que respaldan las operaciones
de laSociedad Administradorainternamente, o externamente en los proveedores de serviciode la Sociedad
Administradora, y de factoresexternos distintos de los riesgosde crédito, mercado y liquidez, tales como los
que surgen de requerimientos legales y regulatorios y las normas generalmente aceptadas del
comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las actividades de la Sociedad
Administradora.

Entre las actividades principales de la Sociedad Administradora se debenconsiderar el cumplimiento del
plan de inversiones de cada Fondo, el control de ellas, el manejo de los conflictos deinterés,laentrega de
informacién adecuada y oportuna a los aportantes, y el cumplimiento cabal por parte de los Fondos
administrados de los limitesy los demas parametros establecidos enlas leyes, normativa vigente y en los
reglamentos internos de cada fondo.

Para esto, la Sociedad ha realizado una identificacion de los riesgos que conllevan estas actividades y
procesos, y ha elaborado politicas y procedimientos con el objeto de mitigarlos. Periédicamente, el
encargadode cumplimientode gestiénde riesgos y control internorealiza controlesdel cumplimiento de
dichos procedimientos.

Ademads de los controles anteriores, se encuentran los comités de vigilancia, integrados porrepresentantes
de los aportantes, los cuales ejercen labores de control en una amplia gama de materias, pudiendo solicitar
a laadministradoratodalainformaciénque estime pertinente para el desarrollode sus funciones.

5. Riesgosderivados del COVID-19 (Coronavirus)

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud caracterizo el brote SARS-CoV-2 “Coronavirus
COVID-19" como una pandemia global debido a larapida propagacion dela enfermedaden todo el mundo.
Esta Pandemia hageneradouna crisis sanitariay econdmica de grandes proporciones anivel mundial que
estd afectando, de maneraimportante, el nivel de empleo, lademandainternay externaportodo tipo de
productosy servicios. Esta crisis sanitariay financiera global, ha estadoacompafada de politicas fiscales y
monetarias impulsadas por los gobiernos locales que buscan apoyar tanto a las personas como a las
empresas, para enfrentar esta crisis y mejorar su liquidez; asimismo, los gobiernosde todo el mundo han
impulsado diversas medidas de salud publicay emergencia para combatir larapida propagaciondel virus.

En este contexto, la Sociedad haimplementadodiversos planes de accién para enfrentar esta pandemia, los
cualesabarcanaspectos de proteccion delasalud de sus trabajadoresy de sus clientes como también el
aseguramientode la continuidad operacional y analisis de futurosrequerimientos de capital y liquidez.

Plan de continuidad operacional

Desde mediados de marzo la Sociedad y sus relacionadas comenzaron a desarrollar iniciativas que
permitieran el resguardo de sus trabajadores, clientes y proveedores y al mismo tiempo asegurar la
continuidad de sus operaciones. Es asi como se haimplementado Teletrabajo parael100% del personal de
la Sociedad.
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Al30dejuniode 2020y 31 de diciembrede 2019
y por los periodos comprendidos entreel 1 de eneroy el 30 de juniode 2020y 2019

Nota 3 - Gestidn de Riesgo Financiero, (continuacién)
5. Riesgosderivados del COVID-19 (Coronavirus), (continuacion)

En caso de que amerite la presencia de los colaboradores enlas oficinas de Falcom, a cada persona se le
hace entrega de un kit de seguridad y protocolos basados en las exigencias y recomendaciones de las
autoridades sanitarias.

Analisis de futuros requerimientos de capital y liquidez: a partir del mes demarzo laSociedadha realizado
estrategias para mantenerlaliquidez de los fondos en casode potenciales rescates, las cualesacomienzos
de 2020 fueron potenciadasde acuerdoa las caracteristicas de cada Sociedad e industria en las que opera.

Como parte de su estrategiade liquidez, la Sociedad mantiene un portafoliode inversiones cuya finalidad es
asegurar recursos para cumplir sus compromisos financieros en escenarios adversos. Dado el impacto
incierto de la Pandemia por Covid-19 sobre la operacion de sus diferentes fondos, y como una medida
adicional, acomienzos de marzo se definié mantener acceso afinanciamiento adicional que asegure los
niveles de liquidez adecuados para el cumplimiento delas obligaciones.

Lagestién de laliquidez, de financiamiento y de riesgo sonrevisados periddicamente porcomitésinternos.
A junio, la Sociedad cuenta con niveles de capital y liquidez adecuados para mantener los niveles de
operacion esperados para el afio 2020.

Enresumen, laSociedad se encuentra evaluandoactivamentey respondiendoa los posiblesefectos que el
brote de COVID-19 pueda tener sobre los diferentes negocios que en que opera, en su grupo de
colaboradores, clientes y proveedores. Asimismo, mantiene una evaluacién continua de las acciones
gubernamentales que se estdn tomandopara reducirla propagacion de la pandemia. Sin embargo, y aunque
esperamos que nuestros resultados financieros se vean afectados negativamente al cierre del afio,
actualmente no podemos estimar con certeza, los impactos resultantes en nuestros negocios, condicién
financieray/oresultados de operaciones.

Nota4 - Cambio en politicas contables

Lasociedad no presenta cambios contables que afectenlos estadosfinancieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSINTERMEDIOS

Al30dejuniode 2020y 31 de diciembrede 2019
y por los periodos comprendidos entreel 1 de eneroy el 30 de juniode 2020y 2019

Nota5 - Efectivo y equivalentes al efectivo

a) Lacomposiciénde esterubroeslasiguiente:
Efectivo y equivalente al efectivo 30-06-2020 31-12-2019
M$ m$
Bancos 5.504 6.396
Inversion Fondo mutuo 7.743 7.704
Total Efectivo y equivalentes al efectivo 13.247 14.100
b) El detalle por tipo de moneda es el siguiente:
Efectivo y Equivalente al Efectivo Moneda 30-06-2020 31-12-2019
M$ M$
Fondos mutuos Pesos Chileno 7.743 7.704
Bancos usD 1.795 -
Bancos Pesos Chileno 3.709 6.396
Total Efectivoy Equivalentes al Efectivo 13.247 14.100
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FALCOM ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSINTERMEDIOS

Al30dejuniode 2020y 31 de diciembrede 2019

Nota 6 — Otros Activos financieros

y por los periodos comprendidos entreel 1 de eneroy el 30 de juniode 2020y 2019

30-06-2020 31-12-2019
Ms m$
Otros Activos financieros (*) 538.220 678.451
Total otros activos financieros 538.220 678.451
(*)Al30 de junio de 2020la composicidn de este rubro es:
30-06-2020 Tipo de activo Cuotas Valor cuota Total activo
N° $ Ms$
Falcom Chilean Fixed Serie A 282.141 1.102,30 311.004
Falcom Chilean Fixed Serie G 87.045 1.128,3341 98.216
Falcom Chilean Fixed SerieM 37.147 1.045,1835 38.825
Falcom Small Cap Chile Serie A 1.514 692,7512 1.049
Falcom Tactical Equities Serie C 77911 1.143,9411 89.126
Total activos Financieros 538.220
31-12-2019 Tipo de activo Cuotas Valor cuota Total activo
N° $ Ms
Falcom Chilean Fixed Serie A 272.773 1.142,2047 311.563
Falcom Chilean Fixed Serie G 84.158 1.156,9750 97.369
Falcom Chilean Fixed SerieM 155.914 1.082,2072 168.731
Falcom Small Cap Chile Serie A 1.514 817,2311 1.237
Falcom Tactical Equities Serie C 83.870 1.186,9736 99.551
Total activos Financieros 678.451
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSINTERMEDIOS

Al30dejuniode 2020y 31 de diciembrede 2019
y por los periodos comprendidos entreel 1 de eneroy el 30 de juniode 2020y 2019

Nota7 - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Lasociedad Al30de juniode 2020y 31 de diciembre de 2019 presenta un saldo total de deudores y otras
cuentas por cobrarde M$392.254y MS 193.863 respectivamente.

a) Deudores comerciales

30-06-2020 31-12-2019

Nombre M$ M$
Fondo de Inversidn Falcom Global Strategy Fund 47.082 27.376
Fondo de Inversidn Falcom Tactical Chilean Equities 1.993 51.046
Fondo de Inversidn Falcom Chilean Fixed Income 111.432 24.209
Fondo de Inversidn Falcom Portafolio Advisors Private Debt I 7.220 6.307
Fondo de Inversidn Falcom Small Cap Chile 1.227 2.028
Fondo de Inversidn Falcom Latinoamerica Deuda Local 17.160 12.328
Fondo de Inversién Falcom GTCR Private Equity XII 11.502 6.081
Fondo de Inversién Falcom Global Equity Fund 12.614 4.990
Fondo de Inversidon Falcom Deuda Privada 209 243
Fondo de Inversidon Falcom Chilean Equity 40.702 -
Total Deudores comerciales 251.141 134.608

Los saldos mantenidos como deudores comerciales corresponden en su totalidad a la comisidn por
administracion cobrada alos fondos.

b) Otras cuentas por cobrar

Otras cuentas por cobrar 30-06-2020 31-12-2019
M$ M$
Cuenta por cobrar Fondos 99.180 51.340
Boleta de Garantia 30.000 -
Otros 11.933 7.915
Total otras cuentas por cobrar 141.113 59.255

Este itemrepresentalas cuentas porcobrarafondos pordesembolsosrealizados por laadministradora que
serdn reembolsados, anticipos de proveedoresy otros.

Total Deudores comercialesy otras cuentas por cobrar 392.254 193.863
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSINTERMEDIOS

Al30dejuniode 2020y 31 de diciembrede 2019
y por los periodos comprendidos entreel 1 de eneroy el 30 de juniode 2020y 2019

Nota 8 —Otros activos no financieros

Al30dejuniode 2020y 31 de diciembre de 2019 la sociedad mantiene saldos de otros activosno financieros.

Otros activos no financieros 30-06-2020 31-12-2019
M$ M$

Garantias Entregadas 9.536 9.536

Total otros activos no financieros 9.536 9.536

Nota 9 — Impuestos diferidos e impuestos alarenta.

LaSociedad 30de juniode 2020 presenta una pérdida tributaria de M$200.288, por lo cual se haregistrado
un impuesto diferido deacuerdo al siguiente detalle:

9.1) Activosy pasivos por impuestos diferidos

Al30de juniode 2020y 31 de diciembrede 2019 la Sociedad presenta los siguientes activos por concepto
de impuesto diferido:

Concepto 31-12-2019 Movimiento 30-06-2020
mS del Afio MS

Activo

Provision Vacaciones 9.342 (557) 8.785
Pérdida Tributaria 31.294 22.784 54.078
Propiedades, Plantasy Equipos 2.028 1.777 3.805
Instrumentos financieros (868) 7.306 6.438
Fondos mutuos, interés no ganados (42) 31 (11)
Total Activo por Impuestos Diferidos 41.754 31.341 73.095
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSINTERMEDIOS

Al30dejuniode 2020y 31 de diciembrede 2019
y por los periodos comprendidos entreel 1 de eneroy el 30 de juniode 2020y 2019

Nota9 - Impuestos diferidos e impuestos alarenta(continuacion)

9.2) Activos y pasivos por impuestos corrientes

Al30de juniode 2020y 31 de diciembrede 2019, el saldonetodela cuenta impuestos corrientes esta
compuesto porel siguiente detalle

30-06-2020 31-12-2019
m$ M$
Activos por impuestos corrientes
Pagos ProvisionalesMensuales - 15.175
Total Activos por impuestos corrientes - 15.175
9.3) Resultado Ingreso/(gasto)porimpuesto a las ganancias
Concebto 30-06-2020 30-06-2019
P M$ M$
Abono (cargo) por impuestos diferidos:
Gasto tributario Corriente (*) - -
Originaciony reverso diferencias temporarias 31.341 18.797
31.341 18.797

Saldo final

9.4) Conciliacién entre gastos e impuestos tedrico efectivo (tasay monto):

Tasa Al Tasa Al
Concepto % 30-06-2020 % 30-06-2019
Resultados antes de impuestos (95.860) (56.265)
Impuestos a las ganancias aplicandotasa
impositiva de lasociedad (27) - (27) -
Otros agregadosy/o deducciones 32,69 31.341 33,41 18.797
Total Conciliacion 32,69 31.341 33,41 18.797
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSINTERMEDIOS

Al30dejuniode 2020y 31 de diciembrede 2019
y por los periodos comprendidos entreel 1 de eneroy el 30 de juniode 2020y 2019

Nota 10 - Propiedades, plantay equipos

10.1) Composicion de saldo

Lacomposiciénde esterubroAl 30 dejunio de2020y 2019 es la siguiente:

Saldos brutos

Depreciacion acumulada

Saldos netos

Clase 2019 2020 2019 2020 2019 2020
M$ M$ S M$ M$ M$

Equipos de oficina 4.708 4.708 (2.065) (2.849) 2.643 1.859
Muebles de Oficina 22.807 22.807 (3.502) (5.131) 19.305 17.676
Instalacionesy Mejoras 131.209 131.209 (24.053) (37.174) 107.156 94.035
Otros Activos 217 217 (65) (79) 152 138
Activo por Derecho de Uso 544.054 551.480 (109.447) (165.309) 434.607 386.171

Totales 702.995 710.421 (139.132) (210.542) 563.863 499.879
10.2) Reconciliaciones del saldo de Propiedades, plantay equipo
El movimiento al 30 de junio de 2020, en el rubroPropiedades, plantay equipo, es:

Equiposde Mueblesde Instalaciones Otros
Descripcion oficina oficina y mejoras Activos
Mm$ m$ M$ Ms$

Saldo inicial al 1 de enerode 2020 4.708 22.807 131.209 217
Adiciones - - - -
Bajas - - - -

Total propiedad, plantay equipos bruto 4.708 22.807 131.209 217
Depreciacion acumulada inicial (2.065) (3.502) (24.053) (65)
Depreciacién del ejercicio (784) (1.629) (13.121) (14)

Total depreciacién acumulada (2.849) (5.131) (37.174) (79)

Total propiedad, plantay equipos neto
al 30-06-2020 1.859 17.676 94.035 138
Descripcion (continuacion) Activo por DDU Totales

m$ M$
Saldoinicial al 1 de enero de 2020 544.054 702.995
Adiciones 7.426 7.426
Bajas - -

Total propiedad, plantay equipos bruto 551.480 710.441
Depreciacion acumulada inicial (109.447) (139.132)
Depreciacién del ejercicio (55.862) (71.410)
Total depreciacion acumulada (165.309) (210.542)

Total propiedad, plantay equipos neto al 30-06-2020 386.171 499.879
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Nota 10 - Propiedades, plantay equipos (continuacion)

10.2) Reconciliaciones del saldo de Propiedades, plantay equipo (continuacién)

Equiposde Mueblesde Instalaciones Otros Activos por
Descripcion oficina oficina Yy mejoras Activos DDU Totales
M$ M$ M$ M$ m$ M$
Saldo inicial al 1 de enerode 2019 3.248 21.076 61.186 217 - 85.727
Adiciones 1.460 2.931 70.023 - 536.239 610.653
Bajas - (1.200) - - - (1.200)
Total propiedad, plantay equipos bruto 4.708 22.807 131.209 217 536.239 695.18(
Depreciacion acumuladainicial (617) (326) - (39) - (982)
Depreciacidn del ejercicio (663) (1.547) (10.932) (13) (54.532) (67.687,
Total depreciacion acumulada (1.280) (1.873) (10.932) (52) (54.532) (68.669)
Total propiedad, plantay equipos neto
al 30-06-2019 3.428 20.934 120.277 165 481.707 626.511
Nota 11 -Saldosy transacciones con partes relacionadas
11.1) Transacciones con partes relacionadas
Nombre Rut Relacion Pais Descripciondela  Montoal Efectoen
transaccion 30-06-2020 resultados
MS M$
Administradora 76.348.943-4  Matriz Chile Cta. Cte. 343
FalcomS.A. comun Mercantil -
Asesorias Falcom 76.348.934-5 Matriz Chile Cta. Cte. 20.000
Limitada comun Mercantil -
Falcominternacional  76.416.776-7 Accionista Chile Cta. Cte. 155.000
Limitada Mercantil -
Nombre Rut Relacién Pais Descripciondela  Montoal Efectoen
transaccion 31-12-2019 resultados
M$ M$
Administradora 76.348.943-4  Matriz Chile Cta. Cte. (37.900)
FalcomS.A. comun Mercantil -
Asesorias Falcom 76.348.934-5 Matriz Chile Cta. Cte. (3.000)
Limitada comun Mercantil -
Falcominternacional = 76.416.776-7 Accionista Chile Cta. Cte. 184.000
Limitada Mercantil -

Las transacciones con partes relacionadas ocurridas durante cada ejercicio son las siguientes:
La propiedadaccionaria de laSociedad corresponde a Inversiones Falcom SPAconun 99%delasaccionesy
Falcom InternacionalLimitada conel 1% de las acciones restantes.
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Nota 11 -Saldosy transacciones con partes relacionadas (continuacion)
11.2) Saldos de cuentas por cobrar a partes relacionadas
Las cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas son transacciones de mercado vy

Recuperacionesde gasto, al corto plazo, las cuales no devengan intereses nireajustes. Estas cuentas por
cobrar son completamente recuperables y no tienen garantias asociadas

Descripcion Naturalezade la

Nombre RUT transaccion relacion Moneda 30-06-2020 31-12-2019
MS MS
Asesorias Falcom Ltda. 76.348.934-5 C(Cta. cte. MatrizComun Pesos 7.451 27.451
mercantil
Inversiones Falcom SPA 76.337.104-2 Cta. cte. Accionista Pesos 246 246
mercantil
Total 7.697 27.697

11.3) Saldos de cuentas por pagar a partes relacionadas

Descripcion  Naturalezade

Nombre RUT transaccion la relacion Moneda 30-06-2020 31-12-2019
M$ M$
Falcominternacional Ltda. 76.416.776-7 Cta. cte. Accionista Pesos 218.390 63.390
mercantil
Administradora FalcomSA 76.348.943-4 C(ta. cte. MatrizComun Pesos 1.852 1.509
mercantil
Total 220.242 64.899

11.4) Compensacion al personal clave

Corresponde a aquellas personas que desempefian funciones estratégicas y de alta direcciéon de la
organizacion. Dentro de sus responsabilidades se incluye la definicién de politicas de negociosy de gestidén.
Dentro del personal clave se incluye para esta Administradora a Directores y Gerentes, cuyas
remuneraciones totales ascendieron a M$ 479.996 y M$ 443.820, al 30 de junio de 2020 y 2019,
respectivamente

El directorio de Falcom Administradora Generalde Fondos S.A. no recibe dieta porasistencia a las sesiones
respectivas.
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Nota 12 - Otros pasivos no financieros
La sociedad no presenta otros pasivos financierosal 31 de junio de 2020y al 31 de diciembre 2019.
Nota 13 - Acreedores comercialesy otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son a cortoplazo y no existeinterésasociado,
el detalle es el siguiente:

Detalle Pais Moneda 30-06-2020 31-12-2019
Origen MS mS
Proveedores CHILE PESOS 57.068 55.575
Impuestos por pagar CHILE PESOS 48.164 48.781
Cotizaciones Previsionales CHILE PESOS 11.203 11.564
Otros CHILE PESOS 10.648 8.834
Total 127.083 124.754

Nota 14 —Beneficios alos Empleados

Lacomposicidnde esterubroal 30 de junio de 2020y 31 de diciembre de 2019 esel siguiente:

30-06-2020 31-12-2019
M$ M$
Bonos 54.000 108.000
Provisién Vacaciones 32.538 34.601
Total 86.538 142.601

Los movimientos de esterubroal 30 de juniode 2020y 2019 son los siguientes:

30-06-2020 31-12-2019
M$ M$
Saldoal1de enero 142.601 113.218
Provisiones realizadasdurante el ejercicio 86.538 142.601
Provisiones usadas durante el ejercicio (142.601) (113.218)
Total 86.538 142.601
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Nota 15— Otras Provisiones

Correspondenallas provisionesefectuadas portodas aquellas obligaciones contraidas por lasociedad para
asegurar el desarrollode sus operaciones.

30-06-2020 31-12-2019
M$ M$
Asesorias operacionales 4410 3.875
Total Otras provisiones 4.410 3.875

Nota 16 — Otros pasivos Financieros

Al30de juniode 2020y 31 de diciembre de 2019 elsaldo de Otros pasivos financieros se compone del
siguiente detalle:

Contraparte Moneda Tasa Pasivos por
30-06-2020 mensual  arriendos
% M$
Arriendos corrientes Inversiones UE 024 110.620
Arriendos no corrientes Lagosanto ! 280.746
Total Otros pasivos Financieros 391.366
Contraparte Moneda Tasa Pasivos por
31-12-2019 mensual arriendos
% M$
Arriendos corrientes Inversiones UF 024 107.690
Arriendos no corrientes Lagosanto ! 331.812
Total Otros pasivos Financieros 439.502
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Nota 17 — Patrimonio
17.1) Capital Pagado

Al30dejuniode 2020y 31 de diciembre de 2019 elcapital social autorizado suscrito y pagado en pesos
asciende aMS$ 300.000.-

17.2) Acciones

Al30dejuniode 2020y 31 de diciembre de 2019, el capital socialautorizado estd representado por300.000
acciones, totalmente emitidas y pagadas, sin valor nominal.

Accionistas 2020 2019
Inversiones Falcom SPA 297.000 297.000
Falcom InternacionalLimitada 3.000 3.000
Total Acciones 300.000 300.000
Acciones Numerode Numerode
acciones 2020 acciones 2019

Acciones autorizadas 300.000 300.000
Acciones emitidas y pagadas totalmente 300.000 300.000

La conciliaciéon delas accionesemitidas al inicioy final del periodo se presenta a continuacion:

Numerode Numerode
acciones 2020 acciones 2019
Acciones en circulacién 300.000 300.000
Movimientos del periodo - -
Acciones en circulacién 300.000 300.000

No existen derechos, privilegios ni restricciones que apliquen a las acciones emitidas por la Sociedad,
incluyendo las restricciones sobre la distribucion de dividendos y el reembolso del capital.

LaSociedad no mantiene acciones de propia emision, nitampocoacciones cuya emisién esté reservada
como consecuencia de la existencia de opciones o contratos paralaventa de acciones.

17.3) Ganancias/(pérdidas) acumuladas

Las ganancias/(pérdidas)acumuladas al 30 de juniode 2020ascienden a M$404.289 (al 31 dediciembre de
2019 MS468.808), los cuales corresponden al resultado del periodo, resultados afiosanteriores y Pagos de
dividendos)

30-06-2020 30-06-2019
M$ M$
Ganancias acumuladas 468.808 562.732
DividendosPagados - (2.750)
Pérdida del periodo (64.519) (37.469)
Saldo final 404.289 522.513
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Nota 17 — Patrimonio (continuacion)
17.4) Gestion de riesgode capital

La Sociedad tiene como principales objetivos en la administracion de capital y/o patrimonio lo siguiente:
a) Cumplir en todo momento conlas exigencias impartidas por laley y/o normativa vigentey;

b) Mantener un capital que asegure el normal funcionamiento de sus operaciones.

De acuerdocon lo establecido en los articulos 12,13y 14 de laLey N°20.712, laSociedad debe constituir
garantias en beneficiode los fondos administrados, y seglnlos articulos 98 y99 dela referida Ley, debe
constituir garantia en beneficios de los inversionistas por la actividad de administracién de carteras de
terceros.

Alrespecto laSociedad controla periddicamente estas variables mediante mediciones y proyecciones de
capital en base a proyecciones financieras.

Segun lo establecidoen el articulo4°de laLey N°20.712, el patrimoniominimo de la Administradora debera
ser permanentemente alo menos equivalentea U.F. 10.000. Porsu parte, de acuerdo con lasinstrucciones
impartidas por la Norma de Caracter General N°157, al 30 de junio de 2020 el patrimonio depurado de la
Sociedad asciende a UF.24.274,55

PATRIMONIO CONTABLE 30-06-2020

Patrimonio contable 704.289
Cuenta Corriente Empresa Relacionada (7.697)
Patrimonio depuradoM$ 696.592
Patrimonio depurado UF 24.274,55

17.5) Resultado por Accién

El resultado basico poraccidn es calculado dividiendo el resultado neto del ejercicioatribuibleatenedores
patrimoniales ordinarios de la Sociedad (el numerador) y el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién (el denominador) durante el ejercicio.

El resultado diluido poraccion escalculadodividiendoel resultadoneto atribuible a tenedores patrimoniales
ordinarios delaSociedad entre el nimero de acciones ordinarias promedio ponderadoen circulaciéndurante
el ejercicio, mas el nimeropromedio ponderado de acciones ordinarias que serian emitidas conla conversiéon
de todas las acciones ordinarias con potencial de dilucidn. La Sociedad no tiene acciones ordinarias con
potencial de dilucidn.

El resultado poraccion dela Administradoraes:

30-06-2020 31-12-2019

Mm$ M$
Utilidad neta atribuible atenedores de patrimonio ordinario dela Sociedad (64.519) (91.173)
Promedio Ponderadode Numero de Acciones, Basico 300 300
Utilidad Basica por Accion (215,06) (303,91)
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Nota 17 — Patrimonio (continuacion)

17.6) Dividendos

El articulo N° 79 de la Ley de Sociedades Andnimas de Chile establece que, salvo que los estatutos
determinen otra cosa, las sociedades andnimas cerradas deberan distribuir mensualmente comodividendo
endineroasusaccionistas, a prorrata de susaccioneso en laproporciénque establezcan los estatutos si
hubiereacciones preferidas, alo menos el 30% de las utilidades liquidas de cada ejercicio, excepto cuando
corresponda absorber pérdidas acumuladas provenientesde periodos anteriores. La sociedad registrara al
cierrede cada ejercicio un pasivopor el 30% de las utilidades liquidas distribuibles, los que se registrardn
contralacuentade ganancias/(pérdidas) acumuladas enel Estado de Cambios en el Patrimonio.

Al31de marzo de 2020 lasociedad no haregistrado una provisién de dividendos equivalente al 30% por

presentar pérdida.

Nota 18 —Ingresode actividades ordinarias

Al30dejuniode 2020y 2019el detalle delosingresos ordinarios es el siguiente:

Concepto

Comision fondos inversion

Fondo de Inversidn Falcom Global Strategy Fund
Fondo de Inversidn Falcom Tactical Chilean Equities
Fondo de Inversién Falcom Chilean Fixed Income
Fondo de Inversion Falcom portfolio Advisors Private Debt I
Fondo de Inversién Falcom Latinoamerica Deuda Local
Fondo de Inversién Falcom small Cap

Fondo de Inversidn Falcom GTCR Private Equity XlI
Fondo de Inversién Falcom Global Equity Fund

Fondo de Inversion Falcom Deuda Privada

Fondo de Inversion Falcom Blackrock DLF IX

Total ingresos actividades ordinarias
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01-01-2020 01-01-2019
30-06-2020 30-06-2019

01-04-2020 01-04-2019
30-06-2020 30-06-2019

VS M$ M$ MS
135.980  153.607 64.204 77.235
220.476  270.254 113.337 130.394
203.719  206.245 146.949 123.669
18.546 15.221 9.282 7.777
56.047 65.274 24.279 33.798
5.841 15.496 3.460 7.464
33.079 27.151 16.555 13.873
32.356 3.801 16.803 3.188
790 548 265 548
9.056 - 4.038 -
715.890  757.597 399.172 397.946
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Nota 19 — Otras Ganancias (pérdidas)
Al30dejuniode 2020y 2019, el detalle de otras ganancias (pérdidas) esel siguiente:

01-01-2020 01-01-2019 01-04-2020 01-04-2019

Concepto 30-06-2020 30-06-2019 30-06-2020 30-06-2019
Mm$ m$ M$ Ms$

Ingresos no Operacionales 1.792 2.543 990 971

Total otras ganancias (pérdidas) 1.792 2.543 990 971

Nota20-Otrosingresos

Al30dejuniode 2020y 2019, lasociedad presenta los siguientes otros ingresos:
01-01-2020 01-01-2019 01-04-2020 01-04-2019

Concepto 30-06-2020  30-06-2019 30-06-2020 30-06-2019
M$ Mms$ M$ Ms

Dividendospercibidos 14.819 3.539 14.819 3.539

Total otrosingresos 14.819 3.539 14.819 3.539

Nota 21 - Ingresos financieros

Al30dejuniode 2020y 2019, el detalle de los ingresos financieros esel siguiente:
01-01-2020 01-01-2019 01-04-2020 01-04-2019

Concepto 30-06-2020 30-06-2019 30-06-2020 30-06-2019
M$ MmS Mm$ MS
Ingreso en cuotas fondo deinversidon 18.819 23.867 28.517 10.580
Rescate cuotas Fondo deinversion - 1.361 - 1.361
Ingreso en cuotas defondos mutuos (39) 89 13 46
Total ingresos financieros 18.780 25.317 28.530 11.987

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSINTERMEDIOS
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Nota 22 — Gastos de administracion

Al30dejuniode 2020y 2019los principales conceptos que componenel gasto de administracion son los

01-01-2020 01-01-2019 01-04-2020 01-04-2019

Concepto 30-06-2020 30-06-2019 30-06-2020 30-06-2019
Ms M$ Ms$ Ms

Remuneraciones y beneficios alos empleados (607.853) (546.032) (302.876) (287.576)
Asesorias (44.557) (49.799) (33.378) (17.209)
Seguros generales (8.158) (7.702) - (580)
Depreciacion (15.548) (13.155) (7.774) (12.134)
Depreciacidon ActivoDerecho de uso (55.862) (54.532) (28.046) (54.532)
Publicidad - (45.000) - -
Arriendo - - - -
Marketing - (46.870) - (46.869)
Otros gastos (73.189) (75.170) (32.763) 4,983
Total otras ganancias (pérdidas) (805.167) (838.260) (404.837) (413.917)
siguientes:

Nota 23 - Resultado por unidades de reajuste y diferencias de cambio

Al30dejuniode 2020y 2019el resultado por unidadesde reajuste se compone de la siguiente manera:

01-01-2020 01-01-2019 01-04-2020 01-04-2019
30-06-2020 30-06-2019 30-06-2020 30-06-2019
MS MS MS M$
Diferencia de cambio Délar 1.749 (334) 405 (99)
Resultado por unidades de reajuste (139) 696 (158) 696
Total 1.610 362 247 597
Nota 24 - Costos Financieros
01-01-2020 01-01-2019 01-04-2020 01-04-2019
Concepto 30-06-2020 30-06-2019 30-06-2020 30-06-2019
M$ M$ M$ M$
Intereses porArriendo (NIIF 16) (6.024) (7.364) (2.928) (7.364)
Total Costos Financieros (6.024) (7.364) (2.928) (7.364)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSINTERMEDIOS
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Al30dejuniode 2020y 31 de diciembrede 2019
y por los periodos comprendidos entreel 1 de eneroy el 30 de juniode 2020y 2019

Nota 25 - Contingencias y Compromiso

25.1) Garantias otorgadas

Falcom Administradora General de Fondos S.A ha constituido pélizasde seguros como garantiaen beneficio
de cadafondoy cartera de tercero administrada, para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones por la
administracion de éstos. En virtudde lo establecidoen los articulos 12,13y 14 delaLey N°20.712, relativo a
la garantia que debe constituirse paralos fondos administrados, seginlo dispuesto enlos articulos 98 y 99 de
la citada Ley, respecto a lagarantia que debe constituirse porlas carteras deterceros administradas, y a las
instrucciones impartidas por la Norma de Caracter N°125, esta Sociedad Administradora contratd pdlizas de
seguros de garantia con la Sociedad de Seguros Generales Consorcio Nacional de Seguros S.A. Quedan
exentos de la obligacién de contratar pdlizas de seguros todos los Fondos de Inversidn Privados
administrados. Al 31 de marzo de 2020, los datos de constitucidn de garantia segln pdlizas de seguro

vigentes son los siguientes:

Monto

Fondo de Inversién Asegurado N° Péliza Vigencia

Fondo de Inversion Falcom Global Strategy Fund UF 16.291 708476  10-01-2020 10-01-2021
Fondo de Inversion Falcom Tactical Chilean Equities UF 12.809 727239 10-01-2020 10-01-2021
Fondo de Inversion Falcom Latinoamerica Deuda Local UF 10.000 813895 10-01-2020 10-01-2021
Fondo de Inversion Falcom Chilean Fixed Income UF 12.964 708480 10-01-2020 10-01-2021
Fondo de Inversién Falcom GTCR Private Equity XI UF 10.000 809175 10-01-2020 10-01-2021
Fondo de Inversién Falcom Portfolio Advisors Private Debt Il YF 10.000 771912  10-01-2020 10-01-2021
Fondo de Inversion Falcom Small Cap Chile UF 10.000 771711 10-01-2020 10-01-2021
Fondo de Inversion Falcom Global Equity Fund UF 10.000 895181  10-01-2020 10-01-2021
Fondo de Inversién Falcom Deuda Privada UF 10.000 920970 10-01-2020 10-01-2021
Fondo de Inversion Falcom Blackrock DLF IX UF 10.000 956780 10-01-2020 10-01-2021

Falcom Administradora General de Fondos S.A. designé al Banco Security como representante de los
beneficiarios de las garantias constituidas de acuerdoconlo establecido enlos Articulos N°226y siguientes

de Laley N°18.045.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSINTERMEDIOS

- 40 -



FALCOM ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A
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Nota 25 - Contingencias y Compromiso (Continuacion)
25.2) Juicios legales

La Administradora no mantiene demandas ni juicios.
25.3) Restricciones

No existen restricciones parala Administradora.

Nota 26 - Medio ambiente

Falcom Administradora General de Fondos S.A., por su naturaleza, no genera operaciones que puedan
afectar el medio ambiente, razén porla cual no ha efectuado desembolsos por este motivo.

Nota 27 - Sanciones

Al30de juniode 2020, laSociedad ni sus ejecutivos no han recibido sanciones por parte dela Comisién para
el Mercado Financiero.

Nota 28 — Hechos posteriores

Entre el 1 de juliode 2020y lafecha de presentacionde los presentes estadosfinancieros por parte del
Directorio se presentanlos siguientes Hechos Posteriores:

Con fecha 10 de agosto de 2020 se procede a depositar el Reglamento Interno del Fondo de Inversion
Falcom Latam Corporate Debt USD.

Confechal3 dejuliode 2020se deposita el Reglamento Internodel Fondo de Inversién Falcom Deuda
Corporativa Chile.

La Administradora no tiene conocimientode otroshechosposteriores ocurridos entreel 1 de enero de 2020

y la fecha de emisidn de los presentes Estados Financieros, que puedan afectar significativamente la
situacién financieray econdmica de la Administradora.
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