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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefores Aportantes de
Fondo de Inversion Falcom Latam USD Debt ESG:

Opinion

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo de Inversién Falcom Latam USD
Debt ESG, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fechay las correspondientes notas a los estados financieros.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de Fondo de Inversion Falcom Latam USD Debt ESG al 31 de diciembre
de 2023 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standards Board (“IASB”).

Base para la opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile. Nuestras
responsabilidades de acuerdo a tales normas se describen, posteriormente, en los parrafos bajo la seccion
“Responsabilidades del auditor por la auditoria de los estados financieros™ del presente informe. De acuerdo a
los requerimientos éticos pertinentes para nuestra auditoria de los estados financieros se nos requiere ser
independientes de Fondo de Inversion Falcom Latam USD Debt ESG y cumplir con las demas
responsabilidades éticas de acuerdo a tales requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Otros asuntos — auditores independientes predecesores

Los estados financieros de Fondo de Inversion Falcom Latam USD Debt ESG al 31 de diciembre de 2022, y
por el afio terminado en esa fecha fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinién sin
modificaciones sobre los mismos en su informe de fecha 31 de marzo de 2023 y que incorporaba un parrafo de
otros asuntos respecto a los estados financieros complementarios.

Otros asuntos - Estados Complementarios

Nuestra auditoria fue efectuada con el propdsito de formarnos una opinién sobre los estados financieros
tomados como un todo. Los estados complementarios (informacion suplementaria), que comprenden el
resumen de la cartera de inversiones, el estado de resultado devengado y realizado y el estado de utilidad para
la distribucién de dividendos, contenidos en los anexos adjuntos, se presentan con el proposito de efectuar un
analisis adicional y no es una parte requerida de los estados financieros. Tal informacion suplementaria es
responsabilidad de la Administracion del Fondo y fue derivada de, y se relaciona directamente con, los registros
contables y otros registros subyacentes utilizados para preparar los estados financieros. La mencionada
informacién suplementaria ha al 31 de diciembre de 2023 estado sujeta a los procedimientos de auditoria
aplicados en la auditoria de los estados financieros y a ciertos procedimientos adicionales, incluyendo la
comparacion y conciliacion de tal informacion suplementaria directamente con los registros contables y otros
registros subyacentes utilizados para preparar los estados financieros o directamente con los mismos estados
financieros y los otros procedimientos adicionales, de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile. En nuestra opinion, la mencionada informacion suplementaria al 31 de diciembre 2023 se
presenta razonablemente en todos los aspectos significativos en relacion con los estados financieros tomados
como un todo.



L 2

Documentos con Validez Legal Ley N° 19.799. Certificado por E-Sign S.A.

Grant Thornton

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de Falcom Administradora General de Fondos S.A es responsable por la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”). Esta responsabilidad
incluye el disefio, implementacion y mantenciéon de un control interno pertinente para la preparacién y
presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas,
ya sea debido a fraude o error.

Al preparar los estados financieros adjuntos, la Administracion del Fondo es requerida que evaltie si existen
hechos o circunstancias que, considerados como un todo, originen una duda sustancial acerca de la capacidad
de Fondo de Inversion Falcom Latam USD Debt ESG para continuar como una empresa en marcha por al
menos los doce meses siguientes a partir del final del periodo sobre el que se informa, sin limitarse a dicho
periodo.

Responsabilidad del auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable que los estados financieros como un todo, estan exentos
de representaciones incorrectas significativas, debido a fraude o error, y emitir un informe del auditor que
incluya nuestra opinién. Una seguridad razonable, es un alto, pero no absoluto, nivel de seguridad y, por lo
tanto, no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Chile siempre detectara una representacion incorrecta significativa cuando ésta exista. El riesgo de no
detectar una representacion incorrecta significativa debido a fraude es mayor que el riesgo de no detectar una
representacion incorrecta significativa debido a un error, ya que el fraude puede involucrar colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, ocultamiento, representaciones inadecuadas o hacer caso omiso de los
controles por parte de la Administracion del Fondo. Una representacion incorrecta se considera significativa
si, individualmente, o en su sumatoria, éstas podrian influir el juicio que un usuario razonable realiza a base de
estos estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile,
nosotros:

e Ejercemos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

e Identificamos y evaluamos los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea, debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria en
respuesta a tales riesgos. Tales procedimientos incluyen el examen, a base de pruebas, de la evidencia con
respecto a los montos y revelaciones en los estados financieros.

e  Obtenemos un entendimiento del control interno pertinente para una auditoria con el objeto de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de Fondo de Inversion Falcom Latam USD Debt ESG.
En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinidn.

e  Evaluamos lo apropiado que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracidon del Fondo, asi como evaluamos lo
apropiado de la presentacion general de los estados financieros.

e  Concluimos si a nuestro juicio existen hechos o circunstancias que, considerados como un todo, originen
una duda sustancial acerca de la capacidad de Fondo de Inversiéon Falcom Latam USD Debt ESG para
continuar como una empresa en marcha por un periodo de tiempo razonable.
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Se nos requiere comunicar a los responsables del Gobierno Corporativo, entre otros asuntos, la oportunidad y
el alcance planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo, cualquier
deficiencia significativa y debilidad importante del control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Fabiola Alejandra
Escobar Conejeros
15326507-0

fabicla.escobar@cl.gt.com
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Fabiola Escobar C.
Grant Thornton Auditoria y Servicios Ltda.

Santiago, 28 de marzo de 2024



FONDO DE INVERSION FALCOM LATAM USD DEBT ESG

Contenido
- Estados de situacidn financiera
- Estados de resultados integrales
- Estados de cambios en el patrimonio neto
- Estados de flujo de efectivo, método directo
- Notas a los estados financieros

- Estados complementarios a los estados financieros

USD : Cifras expresadas en ddlares estadounidenses
MUSD : Cifras expresadas en miles de délares estadounidenses

UF : Cifras expresadas en unidades de fomento



ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA FA L C O M
Al 31 de diciembre 2023, 2022 ASSET MANAGEMENT

31.12.2023 31.12.2022

Notas MUSD MUSD
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y efectivo equivalente 7 357 53
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 8a 24.179 8.669
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultado entregado en garantia - -
Activos financieros a costo amortizado - -
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones - -
Cuentas por cobrar a intermediarios - -
Otros documentos y cuentas por cobrar - -
Otros activos - -
Total activos corrientes 24.536 8.722
Activos no corrientes
Activo financiero a valor razonable con efecto en resultado - -
Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales - -
Activos financieros a costo amortizado - -
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones - -
Otros documentos y cuentas por cobrar - -
Inversiones valorizadas por el método de la participacion - -
Propiedades de inversién - -
Otros activos - -
Total activos no corrientes - -
Total activos 24.536 8.722
PASIVOS
Pasivos corrientes
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados - -
Prestamos - -
Otros pasivos financieros - -
Cuentas y documentos por pagar por operaciones 17b 13 24
Cuentas por pagar a intermediarios - -
Rescates por pagar - -
Remuneraciones Sociedad Administradora 18 19 5
Otros documentos y cuentas por pagar 19b 326 -

Ingresos anticipados - -
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA FA L C O M
Al 31 de diciembre 2023, 2022 ASSET MANAGEMENT

31.12.2023 31.12.2022
Notas MUSD MUSD

Otros pasivos - -

Total pasivos corrientes 358 29

Pasivo no Corriente

Préstamos - -
Otros pasivos financieros - -
Cuentas y documentos por pagar por operaciones - -
Otros documentos y cuentas por pagar - -
Ingresos anticipados - -

Otros pasivos - -

Total pasivo no corriente - -

PATRIMONIO NETO

Aportes 19.011 9.596
Otras reservas - -
Resultados acumulados 2.736 15
Resultado del ejercicio 2.756 (918)

Dividendos provisorios (325) -

Total patrimonio neto 24.178 8.693

Total Pasivo 24.536 8.722

Las notas adjuntas numeros 1 al 38 forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de diciembre 2023, 2022

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

31.12.2023 31.12.2022

NOTAS MUSD MUSD
Ingresos/(pérdidas) de la operacién
Intereses y reajustes 21 325 4
Ingresos por Dividendos - -
Diferencias de cambio netas sobre activos y pasivos financieros a costo amortizado - -
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente 147 -
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en 8b 1.724 (778)
resultados.
Resultado en venta de instrumentos financieros 798 (31)
Resultado en inversiones valorizadas por el método de la participacion - -
Otros 5 -
Total ingresos/(pérdidas) netos de la operacion 2.999 (805)
Gastos
Remuneracidn comité vigilancia - -
Comisién de administracion 29a (172) (58)
Honorarios por custodia y administracién - -
Costos de transaccion (5) -
Otros gastos de operacion 32 (64) (54)
Total gastos de operacion (241) (112)
Utilidad/(pérdida) de la operacién 2.758 (917)
Costos financieros (2) (1)
Utilidad/(pérdida) antes de impuesto 2.756 (918)
Impuesto las ganancias por inversiones en el exterior - -
Resultado del ejercicio 2.756 (918)
Otros resultados integrales
Ajustes por conversion - -
Total de otros resultados integrales - -
Total resultado integral 2.756 (918)

Las notas adjuntas numeros 1 al 38 forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO FA LC O M
Al 31 de diciembre 2023, 2022 ASSET MANAGEMENT

Otras Reservas

Cobertura de Flujo de Inversiones Valorizadas por el Método de la Resultados Resultado del Dividendos
Aportes Caja Conversion Participacion Otras Total Acumulados Ejercicio Provisorios Total

MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD
Saldo inicial al 01.01.2023 9.596 - - - - - (903) - - 8.693
Cambios contables - - - - - - - - - -
Subtotal 9.596 - - - - - (903) - - 8.693
Aportes 8.203 - - - - - - - - 8.203
Repartos de patrimonio (2.035) - - - - - - - - (2.035)
Repartos de dividendos - - - - - - - - (325) (325)
Resultados integrales del - - - - - - - - - -
ejercicio
Resultados del ejercicio - - - - - - - 2.756 - 2756
Otros resultados integrales - - - - - - - - - -
Otros movimientos(*) 3.247 - - - - - 3.639 - - 6.886
Saldo final al 31.12.2023 19.011 - - - - - 2.736 2.756 (325) 24.178

(*) Los Otros movimientos corresponden al saldo acumulado absorbido del Fondo de Inversidn Falcom Latinoamerica Deuda Local.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 38 forman parte integral de estos Estados Financieros.
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO FA LC O M
Al 31 de diciembre 2023, 2022 ASSET MANAGEMENT

Otras Reservas

Cobertura de Flujo de Inversiones Valorizadas por el Método de la Resultados Resultado del Dividendos
Aportes Caja Conversion Participacion Otras Total Acumulados Ejercicio Provisorios Total

MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD
Saldo inicial 01.01.2022 10.109 - - - - - 33 - (5) 10.137
Cambios contables - - - - - - - - - -
Subtotal 10.109 - - - - - 33 - (5) 10.137
Aportes 742 - - - - - - - - 742
Repartos de patrimonio (1.255) - - - - - - - - (1.255)
Repartos de dividendos - - - - - - (13) - - (13)
Resultados integrales del
ejercicio
Resultados del ejercicio - - - - - - - (918) - (918)
Otros resultados integrales - - - - - - - - - -
Otros movimientos - - - - - - (5) - 5 -
Saldo final al 31.12.2022 9.596 - - - - - 15 (918) - 8.693

El saldo reflejado en el rubro "Otros Movimientos" de la columna dividendos provisorios corresponden al traspaso el saldo inicial de los dividendos provisorios a dividendos definitivos en el resultado

acumulado.

Las notas adjuntas numeros 1 al 38 forman parte integral de estos Estados Financieros.
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO, METODO DIRECTO FA L C O M

Al 31 de diciembre 2023, 2022 ASSET MANAGEMENT
31.12.2023 31.12.2022
Notas MUSD MUSD

Flujos de efectivo originados por actividades de la operacion

Compra de activos financieros 8d (16.552) (500)
Venta de activos financieros 8d 2.766 891
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos 325 4
Liquidacién de instrumentos financieros derivados - -
Dividendos recibidos - -
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar - -
Pago de cuentas y documentos por pagar - -
Otros gastos de operacion pagados (239) (130)
Otros ingresos de operacidn percibidos 803 -
Flujo neto originado por actividades de la operacion (12.897) 265
Flujos de efectivo originados por actividades de inversion

Compra de activos financieros - -
Venta de activos financieros - -
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos - -
Dividendos recibidos - -
Otros gastos de inversion pagados - -
Otros ingresos de inversién percibidos - -
Flujo neto originado por actividades de inversion - -
Flujos de efectivo originado por actividades de financiamiento

Obtencién de préstamos - -
Pago de Préstamo - -
Aportes 8.203 742
Repartos de patrimonio (2.035) (1.255)
Repartos de dividendos - (18)
Otros 6.886 -
Flujo neto originado por actividades de financiamiento 13.054 (531)
Aumento neto de efectivo y efectivo equivalente 157 (266)
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 53 319
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente 147 -
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 7 357 53

Las notas adjuntas numeros 1 al 38 forman parte integral de estos Estados Financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS FA L C O M
Al 31 de diciembre 2023, 2022 ASSET MANAGEMENT

Nota 1 Informacién general

Iu

El Fondo de Inversion Falcom Latam USD Debt ESG , en adelante el “Fondo”, es un fondo domiciliado y constituido bajo las leyes

chilenas. La direccién de su oficina registrada es en El Golf N°82, Piso 6, Las Condes, Santiago.

El Fondo tiene como objetivo invertir sus recursos principalmente, sea en forma directa o indirecta, en instrumentos de renta fija
o deuda, emitidos principalmente en ddlares de los Estados Unidos de América y por entidades cuyos principales activos o
negocios estén ubicados en Latinoamérica, con el fin de conformar un portfolio de inversiones que tenga una consideracion
especial en los aspectos de responsabilidad ambiental, social y de gobierno corporativo (“ESG” por sus siglas en inglés), segin el
analisis que realice al efecto la Administradora.

Para efectos de lo sefialado en el parrafo precedente, el Fondo podré celebrar contratos de derivados con fines de cobertura y/o
de inversidn con el objeto de alcanzar la exposicidén en los instrumentos indicados precedentemente, ya sea sobre monedas,
tasas de interés, indices e instrumentos de renta fija.

El Fondo deberd mantener invertido al menos un 51% de sus activos en los titulos, instrumentos y/o contratos sefialados en los
parrafos anteriores, sin perjuicio de dar cumplimiento a los limites particulares establecidos en los nimeros que se sefialan mas
adelante.

El Fondo tendra una duracién Indefinida. No obstante lo anterior, la Administradora podra acordar su disolucion previo aviso a
los Aportantes por los medios sefialados en el presente Reglamento Interno, con 30 dias corridos de anticipacidn a la fecha de
disolucion.

El Reglamento Interno del Fondo fue depositado por ultima vez el 17 de enero de 2024 en la Comisidn para el Mercado
Financiero, el cual se encuentra vigente a la fecha de los presentes estados financieros.

Modificaciones al reglamento interno en afio 2023

Se modificd la Seccion F. “Series, Remuneraciones, Comisiones y Gastos”, nimero 2. “Remuneracion de cargo del Fondo y
gastos”, aumentando la remuneracion fija anual de la Serie W a hasta un 1,31% (IVA incluido). Consecuentemente, se modificd
también la tabla de cédlculo de remuneracidn fija anual relativa a la Serie W, contenida al final del Reglamento Interno.

Con fecha 30 de noviembre de 2020 el Fondo de inversion inicié operaciones.

El fondo de inversion es administrado por Falcom Administradora General de Fondos S.A. La sociedad administradora fue
autorizada mediante Resolucidn Exenta N° 294 de fecha 15 de octubre de 2015.

El Fondo no posee controlador de acuerdo a la Ley tnica de Fondos (N° 20.712).

Las cuotas en circulacion del Fondo cotizan en bolsa bajo el Nemotécnico CFI-FALCDI y CFI-FALCDW.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS FA L C O M
Al 31 de diciembre 2023, 2022 ASSET MANAGEMENT

Nota 2 Bases de preparacion

2.1 Bases de preparacion
a) Estados Financieros

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) y en consideracidon con las normas
e interpretaciones impartidas por la Comisidn para el Mercado Financiero (CMF), segun Circular 1998, Oficio Circular N°592 de
fecha 6 de abril de 2010 y N° 657 de fecha 31 de enero de 2011, lo anterior sin perjuicio que la Comision para el Mercado
Financiero puede pronunciarse respecto de su aplicabilidad, aclaraciones, excepciones y restricciones en la aplicacion de las NIIF.

La informacidn contenida en estos estados financieros es de responsabilidad de la Administracion del Fondo, que manifiesta
expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF y normas e instrucciones
impartidas por la Comision para el Mercado Financiero

b)  Declaracion de Cumplimiento con las Normas Internacionales de Informacidon Financiera

Los presentes Estados Financieros reflejan fielmente la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, y los
Resultados Integrales de sus operaciones, los Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo por los periodos terminados al 31
de diciembre de 2023 y 2022, los cuales fueron aprobados por el Directorio del Fondo con fecha 28 de marzo de 2024.

La informacidn contenida en estos Estados Financieros es de responsabilidad de la Administracion del Fondo, que manifiesta
expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por la Administracidon, para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuren registrados en ellos (Ver nota 2f).

Las notas a los Estados Financieros contienen informacion adicional a la presentada en los Estados de Situacion Financiera,
Estados de Resultados Integrales, Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y en el Estado de Flujos de Efectivo. En ellas se
suministran descripciones narrativas o desagregacion de tales estados en forma clara, relevante, fiable y comparable.

c) Periodo cubierto

Los presentes estados financieros comprenden:

Estados de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Estados de Resultado Integral por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Estados de Flujo de Efectivo por los periodos terminado al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto por los periodos terminado al 31 de diciembre de 2023 y 2022.
b) Conversion de moneda extranjera

i) Moneda funcional y de presentacion

Estos Estados Financieros han sido preparados en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de presentacion del Fondo,
segun andlisis de la Norma Internacional de Contabilidad N°21 (NIC 21). Toda la informacién presentada en Pesos ha sido
redondeada a la unidad de mil méas cercana (MS).

ii) Bases de conversion

Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados en unidades de fomento, han sido traducidos a pesos chilenos,
moneda que corresponde a la moneda funcional del Fondo, de acuerdo a los valores de conversion de estas unidades
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS FA L C O M
Al 31 de diciembre 2023, 2022 ASSET MANAGEMENT

Nota 2 Bases de preparacion, continuacion

monetarias vigentes al cierre de cada periodo informados por el Banco Central de Chile.
iii) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las transacciones. Los activos y pasivos financieros en moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional
utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha del estado de situacion financiera.

Las diferencias de cambio que surgen de la conversidn de dichos activos y pasivos financieros son incluidas en el Estado de
Resultados Integrales. Las diferencias de cambio relacionadas con el efectivo y equivalentes al efectivo se presentan en el estado
de resultados integrales dentro de Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente.

Las diferencias de cambio relacionadas con activos y pasivos financieros contabilizados al costo amortizado se presentan en los
estados de resultados integrales dentro de Diferencias de cambio netas sobre activos y pasivos financieros a costo amortizado.
Las diferencias de cambio relacionadas con los activos y pasivos financieros contabilizados a valor razonable con efecto en
resultados son presentadas en los Estados de Resultados Integrales dentro de Cambios netos en valor razonable de activos
financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados.

$ $
Fecha 31.12.2023 31.12.2022
usb 877,12 855,86
UF 36.789,36 35.110,98
e) Activosy pasivos financieros
(i) Reconocimiento y medicion inicial

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambio en resultados, se reconocen inicialmente a su valor razonable, los
costos asociados a su adquisicion son reconocidos directamente en resultados. Todos los otros activos y pasivos financieros son
reconocidos inicialmente a la fecha de negociacidn en que el Fondo se vuelve parte de las disposiciones contractuales.

Las pérdidas y ganancias surgidas por los efectos de valorizacion razonable, se incluyen dentro del resultado del ejercicio en el
rubro de ingresos y pérdidas operacionales.

(i) Clasificacion
Inicialmente un activo financiero es clasificado como medido a costo amortizado o valor razonable.
Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:

El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo

contractuales, y

Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Un activo financiero debera medirse al valor razonable, a menos que se mida al costo amortizado de acuerdo con lo indicado

anteriormente.
(iii) Baja

El Fondo da de baja en su balance un activo financiero cuando transfiere el activo financiero durante una transaccién en que se
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transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo financiero o en la que el Fondo no transfiere ni
retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad y no retiene el control del activo financiero. Toda
participacién en activos financieros transferidos que es creada o retenida por el Fondo es reconocida como un activo o un pasivo
separado en el Estado de Situacion Financiera. Cuando se da de baja en cuentas un activo financiero, la diferencia entre el valor
en libros del activo (o el valor en libros asignado a la porcion del activo transferido), y contraprestacion recibida (incluyendo
cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo asumido), se reconoce en resultados.

El Fondo participa en transacciones mediante las que transfiere activos reconocidos en su Estado de Situacidn Financiera, pero
retiene todos o casi todos los riesgos y beneficios de los activos transferidos o una porcién de ellos. Si todos o sustancialmente
todos los riesgos y beneficios son retenidos, los activos transferidos no son eliminados. Por ejemplo, las transferencias de activos
con retencidn de todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios incluyen préstamos de valores y acuerdos de recompra.

El Fondo elimina un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.
(iv) Compensacién

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se presentan en el Estado de Situacion Financiera
su monto neto, cuando y solo cuando el Fondo tenga el derecho, exigible legalmente, de compensar los montos reconocidos y
tenga la intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

(v) Valorizacién a costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho activo menos los reembolsos
del capital, mds o menos la amortizacién acumulada calculada con el método de la tasa de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminucién por deterioro.

(vi)  Medicidn de valor razonable

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una
transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicién.

El Fondo estima el valor razonable de sus instrumentos usando precios cotizados en el mercado activo para ese instrumento. Un
mercado es denominado activo si los precios cotizados se encuentran facil y regularmente disponibles y representan
transacciones reales y que ocurren regularmente sobre una base independiente. Si el mercado de un instrumento financiero no
fuera activo, se determinard el valor razonable utilizando una técnica de valorizacidon. Entre las técnicas de valorizacion se incluye
el uso de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que acttien en condiciones de
independencia mutua, si estuvieran disponibles, asi como las referencias al valor razonable de otro instrumento financiero
sustancialmente igual, el descuento de los flujos de efectivo y los modelos de fijacién de precio de opciones. El Fondo
incorporara todos los factores que considerarian los participantes en el mercado para establecer el precio y sera coherente con
las metodologias econdmicas generalmente aceptadas para calcular el precio de los instrumentos financieros.

La clasificacién de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la importancia de los inputs
utilizados para la medicidn, se establece de acuerdo a los siguientes niveles:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo, sea
directamente(precios) o indirectamente (derivados de precios).

Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion de valor razonable efectuada es determinada
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en su totalidad en base al input o dato del nivel mas bajo que es significativo para la medicidn. Para este propdsito, la relevancia
de un dato es evaluada en relacién con la medicion del valor razonable en su conjunto.

La determinacidn de que constituye el término "observable" requiere de criterio significativo de parte de la administracién del
Fondo. Es asi como, se considera que los datos observables son aquellos datos de mercado que se pueden conseguir facilmente,
se distribuyen o actualizan en forma regular, son confiables y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son
proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en el mercado pertinente.

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos financieros del fondo (por clase)
medidos al valor razonable al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
31.12.2023 MUSD MUSD MUSD MUSD
Activos
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:
Acciones y derechos preferentes de suscripcién - - - -
Cuotas de fondos de inversidn y derechos preferentes - 24.179 - 24.179
Cuotas de Fondos mutuos - - R -
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Bonos de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Pagarés de Empresas - - - -
Bonos de empresas y titulos de deuda de Securitizacion - - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Otros titulos de deuda - - - -
Derivados - - R -
Otros instrumentos de capitalizacién - - - -

Otras inversiones - - - -

Totales activos - 24.179 - 24.179

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Derivados - - - -

Totales pasivos - - - -
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Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
31.12.2022 MUSD MUSD MUSD MUSD
Activos
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:
Acciones y derechos preferentes de suscripcién - - - -
Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes - 8.669 - 8.669
Cuotas de Fondos mutuos - - - -
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Bonos de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Pagarés de Empresas - - - -
Bonos de empresas y titulos de deuda de Securitizacion - - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Otros titulos de deuda - - - -
Derivados - - - -
Otros instrumentos de capitalizacién - - - -

Otras inversiones - - - -

Totales activos - 8.669 - 8.669

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Derivados - - - -

Totales pasivos - - - -

(vii) Identificacion y medicidon de deterioro

El modelo de deterioro de pérdida esperada aplica a los activos financieros medidos al costo amortizado, a los activos
contractuales y a las inversiones de deuda al valor razonable con efecto en otros resultados integrales, pero no a las inversiones
en instrumentos de patrimonio. Bajo la Norma NIIF 9, las pérdidas crediticias se reconocen anticipadamente.

El Fondo no posee activos financieros medidos al costo amortizado, ni activos contractuales o inversiones de deuda al Valor
Razonable con efecto en otros resultados integrales, por lo que no reconoce un deterioro por pérdida esperada.

f)  Juicios y estimaciones contables criticas

Estimaciones contables criticas La Administracidon hace estimaciones y formula supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicidn, rara vez van a ser equivalentes a los resultados reales relacionados. Las estimaciones y
supuestos que tienen un riesgo significativo de causar ajustes importantes a los valores contables de activos y pasivos dentro del

proximo ejercicio financiero se describen a continuacién:
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Valor razonable de instrumentos que no cotizan en un mercado activo o sin presencia bursatil.

El valor razonable de tales valores no cotizados en un mercado activo puede ser determinado por el Fondo utilizando fuentes de
precios (tales como, agencias de fijacion de precios) o precios indicativos de “market makers” para bonos o deuda. Las
cotizaciones de corredores obtenidas de fuentes de fijacion de precios pueden ser meramente indicativas.

El Fondo puede aplicar criterio sobre la cantidad y calidad de las fuentes de precios utilizadas. Cuando no se dispone de ningun
dato de mercado, el Fondo puede fijar el precio de las posiciones utilizando sus propios modelos, los cuales normalmente se
basan en métodos y técnicas de valorizacion generalmente reconocidos como norma dentro de la industria. Los “inputs” de
estos modelos son principalmente flujos de efectivo descontados. Los modelos empleados para determinar valores razonables
son validados y revisados periédicamente por personal experimentado en la Sociedad Administradora, independientemente de
la entidad que los cred. Los modelos empleados para titulos de deuda se basan en el valor presente neto de flujos de efectivo
futuros estimados, ajustados por factores de riesgo de liquidez, de crédito y de mercado, de corresponder.

Los modelos utilizan datos observables, en la medida que sea practicable. Sin embargo, factores tales como riesgo crediticio
(tanto propio como de la contraparte), volatilidades y correlaciones requieren que la Administracién haga estimaciones. Los
cambios en los supuestos acerca de estos factores podrian afectar el valor razonable informado de los instrumentos financieros.

La determinacién de lo que constituye “observable” requiere de criterio significativo de la Administracién del Fondo. Es asi
como, se considera que los datos observables son aquellos datos de mercado que se pueden conseguir facilmente, se
distribuyen o actualizan regularmente, son confiables y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por
fuentes independientes que participan activamente en el mercado pertinente.

g) Efectivoy efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes menos los sobregiros bancarios. En
el estado de situacion financiera, los sobregiros se clasifican como obligaciones con bancos e instituciones financieras, ademas se
incluye en este rubro aquellas inversiones de muy corto plazo en cuotas de Fondos mutuos utilizadas en la administracion
normal de excedentes de efectivo, de alta liquidez, facilmente convertibles en montos determinados de efectivo y sin riesgo de
pérdida de valor.

h)  Aportes (capital pagado)

Las cuotas emitidas (suscritas y pagadas) se clasifican como patrimonio. Los aportes que integren el Fondo quedaran expresados
en Cuotas de Participacidn del Fondo ("Cuotas"), nominativas, unitarias, de igual valor y caracteristicas. El valor cuota del Fondo
se obtiene dividiendo el valor del patrimonio por el nimero de cuotas pagadas.

Las Cuotas seran valores de oferta publica. Asimismo, las Cuotas serdn inscritas en el Registro de Valores de la Comisién y
registradas en la Bolsa de Comercio de Santiago y/o en otras bolsas de valores del pais o del extranjero.

El Fondo serd avaluado diariamente de acuerdo a la legislacidn vigente y los aportes se realizardn en pesos moneda funcional y
se representaran por cuotas expresadas en pesos moneda nacional. Las cuotas de una misma serie son de igual valor y
caracteristicas.

Los aportes recibidos seran convertidos a cuotas del Fondo, utilizando el valor de la cuota correspondiente al mismo dia de la
recepcion si éste se efectuare antes del cierre de operaciones del Fondo o al valor de la cuota el dia siguiente al de la recepcién,
si el aporte se efectuare con posterioridad a dicho cierre.

Las cuotas del Fondo se registraran en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, para asegurar un mercado secundario
adecuado y permanente.

El valor contable del patrimonio del Fondo se calculara en forma diaria, al cierre de cada dia, considerando la valorizacién de los
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activos del fondo conforme a las normas impuestas por la Comisién para el Mercado Financiero.
i) Ingreso y Gastos por Intereses y Reajustes

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultado usando la tasa de interés efectiva. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o pagar estimados a lo largo de
la vida esperada del instrumento financiero (o cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el valor neto en libros del
activo o pasivo financiero. Para calcular la tasa de interés efectiva, el Fondo estima los flujos de efectivo teniendo en cuenta
todas las condiciones contractuales del instrumento financiero.

El calculo de la tasa efectiva incluye todas las comisiones que formen parte integral de la tasa de interés efectiva. Los costos de
transaccién incluyen costos incrementales que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de un activo o pasivo
financiero.

Los ingresos y gastos por interés presentados en el estado de resultado incluyen intereses sobre activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado.

Los ingresos de los Fondos de Inversidn se reconocen diariamente en el resultado del ejercicio. Estos provienen por las ventas de
los activos financiero (realizado) y por la valorizacion de estos Instrumentos (devengado), y los ingresos por dividendos que se
reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.

Los gastos de los Fondos de Inversion se reconocen diariamente en el resultado. Se reconocera un gasto de forma inmediata
cuando un desembolso no genere beneficios econémicos futuros. Los gastos de cargo del Fondo corresponden principalmente a:
comisiones, derechos de bolsa, honorarios profesionales y otros estipulados en el Reglamento Interno.

j) Tributacion

El Fondo estd domiciliado en Chile y se encuentra sujeto Unicamente al régimen tributario establecido en la Ley 20.712 Capitulo
IV, respecto de los beneficios, rentas y cantidades obtenidas por las inversiones del mismo.

Considerando lo anterior, no se ha registrado efecto en los Estados Financieros por concepto de impuesto a la renta e impuestos
diferidos.

Por sus inversiones, las cuotas del Fondo se encontraran registradas en la Bolsa de Comercio de Santiago y para efectos que
éstas puedan acogerse al beneficio tributario establecido en el primer caso del nimero 2) del articulo 107 de la Ley de la Renta,
la Administradora debera distribuir entre los Aportantes la totalidad de los dividendos o distribuciones e intereses percibidos
que provengan de los emisores de los valores en que el Fondo haya invertido, durante el transcurso del ejercicio en el cual éstos
hayan sido percibidos o dentro de los 180 dias siguientes al cierre de dicho ejercicio, y hasta por el monto de los Beneficios Netos
Percibidos en el ejercicio, menos las amortizaciones de pasivos financieros que correspondan a dicho periodo y siempre que
tales pasivos hayan sido contratados con a lo menos 6 meses de anterioridad a dichos pagos. Lo anterior se establece sin
perjuicio de los demas requisitos que deban cumplirse para efectos de acogerse al referido beneficio tributario, de conformidad
con lo dispuesto en dicho articulo 107 y en el presente Reglamento Interno.

k) Activos financieros al valor razonable con efectos en resultados

El Fondo designa algunos de los instrumentos de inversidn a valor razonable, con los efectos en el valor razonable reconocidos
inmediatamente en resultados.

Las utilidades o pérdidas provenientes de los ajustes para su valorizacion a valor razonable, como asimismo los resultados por las
actividades de negociacidn, se incluyen en el rubro utilidad neta de operaciones financieras en el estado de resultados.

Valor Razonable
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El Fondo mide los valores razonables de los instrumentos para negociacidon y contratos de derivados financieros usando la
siguiente jerarquia de métodos que refleja la importancia de las variables utilizadas al realizar las mediciones:

Nivel 1: El precio de mercado cotizado (no ajustado) en un mercado activo para instrumento idéntico.

Nivel 2: Técnicas de valuacidn basadas en factores observables, ya sea en forma directa (es decir, como precios) o indirecta (es
decir, derivados de precios). Técnicas de valuacion en base a factores observables. Esta categoria incluye instrumentos valuados
usando: precios de mercado cotizados en mercados activos para instrumentos similares; precios cotizados para instrumentos
similares en mercados que son considerados poco activos; u otras técnicas de valuacidon donde todas las entradas significativas
sean observables directa o indirectamente a partir de los datos de mercado.

Nivel 3: Técnicas de valuacidon que usan factores significativos no observables. Esta categoria incluye todos los instrumentos
donde la técnica de valuacién incluya factores que no estén basados en datos observables y los factores no observables puedan
tener un efecto significativo en la valuacion del instrumento. Esta categoria incluye instrumentos que estan valuados en base a
precios cotizados para instrumentos similares donde se requieren ajustes o supuestos significativos no observables para reflejar
las diferencias entre los instrumentos.

1) Cuentas y Documentos por Cobrar y Pagar por Operaciones

Las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar por operaciones, se miden a costo histérico en la moneda de emisidn, la cual es
convertida por la paridad del dia de valorizacién, informada por el Banco Central de Chile.

m) Dividendos por pagar

La distribucién de dividendos a los aportantes del Fondo se reconoce como un pasivo en las cuentas anuales del Fondo de
Inversion en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por los accionistas de la Sociedad.

El Fondo distribuira anualmente como dividendo, a lo menos, un 30% de los beneficios netos percibidos por el Fondo durante el
ejercicio, pudiendo la Administradora distribuir liboremente un porcentaje superior. Para estos efectos, se considerard por
“Beneficios Netos Percibidos” por el Fondo durante un ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades,
intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidas y gastos devengados
en el periodo.

Este dividendo se repartira dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo cierre anual, sin perjuicio que el Fondo haya
distribuido dividendos provisorios con cargo a tales resultados de conformidad a lo establecido en el presente Reglamento
Interno.

La Administradora podra distribuir dividendos provisorios del Fondo con cargo a los resultados del ejercicio correspondiente. En
caso de que los dividendos provisorios excedan el monto de los beneficios susceptibles de ser distribuidos de ese ejercicio, los
dividendos provisorios pagados en exceso deberan ser imputados a beneficios netos percibidos de ejercicios anteriores o a
utilidades que puedan no ser consideradas dentro de la definicion de Beneficios Netos Percibidos.

Para efectos del reparto de dividendos, la Administradora informara, mediante los medios establecidos en el presente
Reglamento Interno, el reparto de dividendos correspondiente, sea éste provisorio o definitivo, su monto, fecha y lugar o
modalidad de pago, con a lo menos 5 dias habiles de anticipacion a la fecha de pago.

El dividendo deberd pagarse en dinero. Sin perjuicio de lo anterior, la Administradora podra ofrecer a los Aportantes que el pago
de los dividendos correspondientes a las cuotas de su propiedad sea efectuado en cuotas liberadas del Fondo, representativas de
una capitalizacion equivalente. Para estos efectos, dicho ofrecimiento deberd ser realizado a todos los Aportantes del Fondo y
por la totalidad del dividendo a repartir, sea este provisorio o definitivo. En caso que el Aportante nada dijere, dichos dividendos
se pagaran en dinero en efectivo. Las cuotas que se emitan bajo esta modalidad seguiran la Serie de la cuota que les dio origen.
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La Opcidn de Pago en Cuotas Liberadas del Fondo se materializard mediante la emisidn de cuotas con cargo a la capitalizacion de

todo o parte de los dividendos a ser distribuidos.

La Opcion de Pago en Cuotas Liberadas del Fondo podra ser ejercida por el Aportante en el Contrato General o mediante una
declaracidn escrita enviada a la Administradora, en cuyo caso la declaracién debera especificar si la opcidn se ejerce por el total

o parte de los dividendos que le correspondiere al Aportante.

El precio de colocacidon de las Cuotas suscritas en el ejercicio de la Opcién de Pago de Dividendos en Cuotas Liberadas del Fondo
serd igual al que resulte de dividir el valor del patrimonio del Fondo al dia anterior a la fecha determinada para el pago de los
dividendos, por el total de las Cuotas suscritas y pagadas a dicha fecha.

En caso de no alcanzar el entero del valor cuota respectivo, éste serd entregado en dinero al Aportante.
n)  Provisiones y Pasivos Contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los Estados Financieros, surgida como consecuencia de sucesos pasados y que puedan
afectar al patrimonio del Fondo, con monto y momento de pago inciertos, se registran en el Estado de Situacién Financiera como
provisiones, por el valor actual del monto mas probable que se estima cancelar al futuro.

Las provisiones se cuantifican teniendo como base la informacién disponible a la fecha de emision de los Estados Financieros.

Un pasivo contingente es toda obligacidn surgidas a partir de hechos pasados y cuya existencia quedard confirmada en el caso de

que lleguen a ocurrir uno o mas sucesos futuro inciertos y que no estan bajo el control del Fondo.
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0) Remuneracién de la Sociedad Administradora

Remuneracion
L. Fija Anual Variable
Serie
w Hasta un 1,31% (IVA incluido) No Aplica
1 Hasta un 0,65% (IVA incluido) No Aplica
F Hasta un 0,00% (IVA incluido) No Aplica

Base de calculo en caso de remuneracion fija: La remuneracién de la Administradora atribuida a cada serie es un porcentaje
anual en relacidn al activo de la serie en cuestidn y se aplicard al monto que resulte de deducir del valor neto diario de la serie
antes de remuneracion, los aportes de la serie recibidos antes del cierre de operaciones del Fondo y de agregar los rescates de la
serie que corresponda liquidar en el dia, esto es, aquellos rescates solicitados antes de dicho cierre.

La Administradora determinara libremente la remuneracion diaria que aplicara a cada serie, respetando siempre el monto
maximo sefialado previamente. No obstante lo anterior, la Administradora llevard un registro completo de la remuneracién de
administracién aplicada diariamente a cada serie la cual estard a disposicién de los Participes en las oficinas de la
Administradora. La informacidn de este registro tendrd una antigliedad maxima de dos dias.

La remuneracién fija se pagard mensualmente del Fondo dentro de los primeros cinco dias habiles del mes siguiente a aquel en
que se hubiere hecho exigible la remuneracién que se deduce. Sin perjuicio de lo anterior, el monto de la remuneracién se
deducira y provisionara diariamente.

p) Segmentos

El Fondo mantiene una linea uniforme de negocios por lo tanto no es necesario aplicar segmentos de acuerdo a lo requerido en
NIIF 8.

q) Otros Activos y Pasivos
Otros Activos:

Corresponden a los activos no considerados en los rubros “Cuentas y documentos por cobrar por operaciones” y “Otros
documentos y cuentas por cobrar”.

Otros Pasivos:

Corresponderan a saldos acreedores que cubren obligaciones presentes, en el Fondo de Inversion realizadas diariamente por
concepto de Gastos de cargo del Fondo, tales como, Auditoria Externa, Clasificacién de Riesgo, Corretaje de Valores, Custodia de
Valores Nacional e Internacional, Publicaciones Legales, Comité de Vigilancia, entre otros.

r) Empresa en marcha

La Administracién del Fondo, al elaborar los presentes estados financieros, evalué la capacidad que tiene el Fondo para
continuar en funcionamiento. La Administracién del Fondo estima que no existen incertidumbres importantes relativas a eventos
o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre el normal funcionamiento del Fondo, por al menos los doce meses
siguientes a partir del final del periodo sobre el que se informa, sin limitarse a dicho periodo.
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3.1.1 Los siguientes pronunciamientos contables son de aplicacién obligatoria a partir de los periodos iniciados el 1 de enero de
2023:

Nuevas NIIF Fecha de Aplicacidn Obligatoria

NIIF 17 Contratos de Seguros Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2023. Se
permite adopcidn anticipada para entidades que aplican la NIIF 9 y la NIIF

15 en o antes de esa fecha.
Modificaciones a las NIIF

Aplicacidn inicial de la NIIF 17 y la NIIF 9 — Informacién Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2023.

Comparativa (Modificaciones a la NIIF 17)

Revelaciones de politicas contables (Modificaciones alaNIC 1y Periodos anuales iniciados en o con posterioridad al 1 de enero de 2023.
Declaracion de Practica 2 Elaboracion de Juicios Relacionados con

la Materialidad).
Definicion de Estimacidén Contable (Modificaciones a la NIC 8). Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2023.

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2023.

de una Unica transaccion (Modificaciones a la NIC 12).
Reforma Fiscal Internacional Reglas del Modelo del Segundo Pilar  Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2023.

(Modificaciones a la NIC 12).

3.1.2 Pronunciamientos contables emitidos aun no vigentes:

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2024, y no han sido aplicados en la preparacion de estos estados financieros. La administracion tiene previsto adoptar los
pronunciamientos contables que les corresponda en sus respectivas fechas de aplicacién y no anticipadamente.

Nuevas NIIF Fecha de Aplicacién Obligatoria

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2024. Se
(Modificaciones a la NIC 1) permite adopcidn anticipada.

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Asociada o Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10,

NIIF 11 y NIC 28)

Pasivos por Arrendamientos en una Venta con Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2024. Se

Arrendamiento Posterior (Modificaciones a la NIIF 16) permite adopcién anticipada.

Pasivos No Corrientes con Covenants (Modificaciones a la Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2024.

NIC 1)

Acuerdos de Financiacion de Proveedores (Modificaciones a Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2024 (con
laNIC7yNIIF7) aplicacion anticipada permitida) y las modificaciones a la NIIF 7 cuando aplique

las modificaciones a la NIC 7.

Ausencia de convertibilidad (Modificacion a la NIC 21) Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2025. Se

permite adopcidn anticipada.

No se espera que estos pronunciamientos contables emitidos alin no vigentes tengan un impacto significativo sobre los estados
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financieros del Fondo.

Nota 4 Cambios Contables

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2023, no han ocurrido cambios contables significativos que afecten la
interpretacion de estos Estados Financieros del Fondo.

Nota 5 Politica de inversion del Fondo

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el reglamento interno del Fondo, depositado en la Comisién para el
Mercado Financiero con fecha 11 de julio de 2023, la cual finalizo el 30 de enero de 2024.

La informacidn sefialada se encuentra disponible para todo el publico, en las oficinas de Falcom Administradora General de
Fondos ubicadas en El Golf # 82 piso 6, Las Condes — Santiago, en el sitio web http://www.falcom.cl y en la pagina web de la
Comision para el Mercado Financiero.

El Fondo tiene como objetivo invertir sus recursos principalmente, sea en forma directa o indirecta, en instrumentos de renta fija
o deuda, emitidos principalmente en ddlares de los Estados Unidos de América y por entidades cuyos principales activos o
negocios estén ubicados en Latinoamérica, con el fin de conformar un portfolio de inversiones que tenga una consideracion
especial en los aspectos de responsabilidad ambiental, social y de gobierno corporativo (“ESG” por sus siglas en inglés), segun el
analisis que realice al efecto la Administradora.

Para efectos de lo sefialado en el parrafo precedente, el Fondo podra celebrar contratos de derivados con fines de cobertura y/o
de inversion con el objeto de alcanzar la exposicidon en los instrumentos indicados precedentemente, ya sea sobre monedas,
tasas de interés, indices e instrumentos de renta fija.

El Fondo debera mantener invertido al menos un 51% de sus activos en los titulos, instrumentos y/o contratos sefialados en los
parrafos anteriores, sin perjuicio de dar cumplimiento a los limites particulares establecidos en los nimeros que se sefialan mas
adelante.

2.1. Para el cumplimiento de su objetivo de inversidn, el Fondo invertira sus recursos principalmente en los siguientes valores e

instrumentos:

/i/ Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o Bancos Centrales o que cuenten con garantia de esos
Estados o Bancos Centrales;

/ii/ Bonos y efectos de comercio emitidos por compaiiias estatales, cuyas emisiones hayan sido registradas como valores de
oferta publica en Chile o el extranjero;

/iii/ Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda emitidos por compafiias estatales, cuya emision no haya sido registrada
como valor de oferta publica en Chile ni en el extranjero, siempre que la entidad emisora cuente con estados financieros
dictaminados por auditores externos de reconocido prestigio;

/iv/ Bonos, efectos de comercio, depdsitos a plazo, letras de créditos, pagarés u otros titulos de deuda emitidos por compafiias
privadas incluyendo bancos e instituciones financieras, cuyas emisiones hayan sido registradas como valores de oferta publica en
Chile y/o en el extranjero;

/v/ Bonos, efectos de comercio, depdsitos a plazo, letras de créditos, pagarés u otros titulos de deuda emitidos por compafiias
privadas incluyendo bancos e instituciones financieras, cuya emisién no haya sido registrada como valor de oferta publica ni en
Chile ni en el extranjero, siempre que la entidad emisora cuente con estados financieros dictaminados por auditores externos de
reconocido prestigio;
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/vi/ Titulos de deuda de securitizacion, que hayan sido emitidos en Chile o en el extranjero.

/vii/ Acciones, titulos representativos de acciones nacionales o extranjeras, instrumentos de deuda convertible en acciones
emitidos por sociedades, corporaciones o bancos nacionales o extranjeros, cuya emision haya o no sido registrada como valor de
oferta publica en Chile y/o en el extranjero; y,

/viii/ Cuotas de participacidon emitidas por fondos mutuos o fondos de inversidn nacionales o extranjeros que tengan por objeto
invertir principalmente en aquellos valores e instrumentos sefialados en los numerales /ii/ al /vi/ anterior.

Se deja expresa constancia que no se exige para la inversidn en los fondos extranjeros indicados en el numeral /viii/, condiciones
de diversificaciéon o limites de inversidn minimos o maximos especificos que deba cumplir éste para ser objeto de inversion del
Fondo, salvo lo dispuesto en el citado numeral.

2.2. Adicionalmente y con el objeto de mantener la liquidez del Fondo, éste podra mantener invertidos sus recursos en los
siguientes valores y bienes, sin perjuicio de las cantidades que se mantengan en caja y bancos:

/i/ Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica o por el Banco Central de Chile;
/ii/ Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o garantizados por éstas; y,

/iii/ Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos centrales extranjeros o que cuenten con
garantia de esos Estados.

2.3. Adicionalmente, los instrumentos en los que invierta el Fondo no deberan necesariamente contar con una clasificacién de
riesgo determinada.

En todo caso, los mercados e instrumentos en los que invertira el Fondo deberdn cumplir con las condiciones y requisitos que
establezca la Comisién para el Mercado Financiero (la “CMF”), si fuere el caso.

Los mercados a los cuales el Fondo dirigira sus inversiones seran tanto el mercado nacional como los mercados internacionales,
los cuales no deberan cumplir con ninguna condicién especial.

Las monedas que seran mantenidas por el Fondo y de denominacién de los instrumentos, corresponderan a todas aquellas
monedas en las que se expresen las inversiones del mismo, las que dependeran de la moneda del pais en que se denominen los
instrumentos y valores en que invierta el Fondo, de conformidad a la politica de inversiones del mismo establecida en la
presente seccién 2. Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo podra mantener también saldos en Pesos Chilenos, Euros, Libras
Esterlinas, Francos Suizos, Yenes Japoneses, Yuanes Chinos y/o Délares de los Estados Unidos de América.

El Fondo podra invertir sus recursos en cuotas de fondos administrados por la Administradora o por personas relacionadas a ella,
en los términos indicados en el articulo 61 de la Ley y en la Seccién Il de la Norma de Caracter General N2 376 de la Comision o
aquella que la modifique o reemplace, en la medida que se dé cumplimiento a los limites establecidos en el nimero 3 siguiente.

Asimismo, el Fondo podra realizar las operaciones a que se refiere el articulo 23 de la Ley en relacién con la letra h) del articulo
22 de la misma Ley, esto es, adquirir o enajenar instrumentos, bienes y contratos a personas relacionadas con la Administradora
o a fondos administrados por ella o por sociedades relacionadas a aquella, en la medida que cumplan las condiciones
establecidas en la Norma de Cardacter General N° 376 de la Comisidn o aquella que la modifique y/o reemplace en el futuro.

Adicionalmente, el Fondo podra invertir sus recursos en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la
Administradora, en la medida que se cumpla con lo establecido en el articulo 62 de la Ley.

3.Caracteristicas y diversificacion de las inversiones

3.1 Limite maximo de inversidn por tipo de instrumento respecto al activo total del Fondo, sin perjuicio de las limitaciones
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contenidas en la Ley N° 20.712, sobre Administracién de Fondos de Terceros y Carteras Individuales y en su Reglamento (Decreto
Supremo N° 129 de 2014).

Al Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o Bancos
Centrales o que cuenten con garantia de esos Estados o Bancos Centrales; 49%

/' Bonos y efectos de comercio emitidos por comparias estatales, cuyas emisiones hayan
sido registradas como valores de oferta pablica en Chile o el extranjero; 100%

/mi/ Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda emitidos por compafiias estatales,
cuya emision no haya sido registrada como valor de oferta pablica en Chile ni en el
extranjero, siempre que la entidad emisora cuente con estados financieros dictaminados 100%
por auditores externos de reconocido prestigio;

/iv/ Bonos, efectos de comercio, depositos a plazo, letras de créditos, pagarés u otros titulos
de deuda emitidos por compafiias privadas incluyendo bancos e instituciones
financieras, cuyas emisiones hayan sido registradas como valores de oferta pablica en 100%
Chile y/o en el extranjero;

fvi Bonos, efectos de comercio, depositos a plazo, letras de créditos, pagarés u otros titulos
de deuda emitidos por compafiias privadas incluyendo bancos e instituciones
financieras, cuya emision no haya sido registrada como valor de oferta pliblica en Chile

. - - : . - - 100%
ni en el extranjero, siempre que la entidad emisora cuente con estados financieros
dictaminados por auditores externos de reconocido prestigio;

Mvil Titulos de deuda de securitizacion, que hayan sido emitidos en Chile o en el extranjero;
100%

fvil/ Acciones, titulos representativos de acciones nacionales o extranjeras, instrumentos de
deuda convertible en acciones emitidos por sociedades, corporaciones o bancos
nacionales o extranjeros, cuya emision haya o no sido registrada como valor de oferta 49%
publica en Chile y/o en el extranjero; y,

fvinl/ Cuotas de participacion emitidas por fondos mutuos o fondos de inversion nacionales o
extranjeros que tengan por objeto invertir principalmente en aquellos valores e 100%
instrumentos scialados en los numerales /11/ al /vi/ anterior

Para los efectos de determinar los valores maximos referidos en este articulo, se estard a la informacion contenida en la
contabilidad del Fondo, la cual se llevard conforme a los criterios que al efecto fije la CMF.

3.2 Limite maximo de inversion respecto del emisor de cada instrumento

/i Inversion directa e indirecta en instrumentos o valores emitidos o garantizados por | Hasta el 25% del activo
un mismo emisor, excluidos los nimeros /i1 y/iil/ siguientes. del Fondo.

/ii/ Inversién en instrumentos emitidos por Estados o bancos centrales o que cuenten | Hasta el 49% del activo
con garantia de Estados o instituciones estatales por el 100%: del Fondo.

/m/ Inversion en cuotas de participacion emitidas por los fondos extranjeros indicados | Hasta el 100%  del
en el numeral fviii/ del nimero 2.1 anterior: activo del Fondo.

3.3 Limite maximo de inversion por grupo empresarial y personas relacionadas.

El limite maximo de inversidn directa e indirecta en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a un mismo
grupo empresarial y personas relacionadas es de un 49% del activo total del Fondo, con excepcién de las inversiones del Fondo
en los fondos nacionales o extranjeros indicados en el numeral /viii/ del nimero 2.1 anterior y en valores o instrumentos
emitidos por Estados o Bancos Centrales, en cuyo caso no aplicara el limite al porcentaje de participacidon que el Fondo podra
poseer.
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3.5 Limite maximo de inversion en mercados particulares
Hasta un 100% del activo del Fondo.
3.6 Excesos de Inversion

En caso de producirse excesos de inversion, ya sea por causas imputables a la Administradora o por causas ajenas a ella, éstos
deberan ser regularizados de conformidad a lo establecido en el articulo 60° de la Ley y en la Norma de Caracter General N°376 o
aquella que la modifique o reemplace, mediante la venta de los instrumentos o valores excedidos o mediante el aumento del

patrimonio del Fondo en los casos que esto sea posible.

Una vez producido él o los excesos de inversion, la Administradora no podra efectuar nuevas adquisiciones de los instrumentos o

valores excedidos.
4.0peraciones que realizara el Fondo
4.1 Contratos de Derivados

Tipo de Operacién. El Fondo podra celebrar contratos de opciones, futuros, forward, swap y credit default swap, actuando como
comprador o vendedor del respectivo activo objeto. Podra adquirir o lanzar contratos de opciones que involucren la compra o

venta del respectivo activo objeto.

Por “credit default swaps” se entiende aquellos contratos de derivados de crédito en virtud de los cuales una parte compra
proteccidn sobre el riesgo de default (cesacién de pagos) de determinados instrumentos de deuda, pagando un fee periddico

(spread) a otra parte, la cual vende dicha proteccion.
Mercados. Estas operaciones podran ser realizadas en Chile y en el extranjero.

Activo Objeto. Los contratos de opciones, futuros y forward podran celebrarse respecto de todo tipo de monedas, indices no
accionarios, tasas de interés e instrumentos de renta fija. Por su parte, los contratos de swap podran celebrarse respecto de todo
tipo de monedas, indices de tasas de interés e instrumentos de renta fija, debiendo constar por escrito. Finalmente, los credit
default swaps sélo podran celebrarse sobre instrumentos de renta fija, debiendo constar por escrito.

Finalidad Operaciones. Estos contratos se celebraran con el objeto de maximizar la rentabilidad del Fondo y aprovechar las
variaciones que se produzcan en los mercados financieros.

Mercados vy Contrapartes. Los contratos de futuros deberan celebrarse o transarse en mercados bursatiles ya sea dentro o fuera
de Chile. Por su parte, los contratos de forward y de swap se celebraran fuera de los mercados bursatiles, lo que en el comercio
se denomina over the counter u OTC, y tendrdn como contrapartes a personas juridicas o entidades con residencia o domicilio
en Chile o en el extranjero. Los contratos de opciones deberan celebrarse o transarse en mercados bursatiles ya sea dentro o
fuera de Chile y, en la medida que se encuentren autorizados por la normativa aplicable, podran celebrarse fuera de los
mercados bursatiles, lo que en el comercio se denomina over the counter u OTC, y tendran como contrapartes a personas
juridicas o entidades con residencia o domicilio en Chile o en el extranjero.

Limites Operaciones.

/i/ La inversidn total que se realice con los recursos del Fondo en la adquisicién de opciones, tanto de compra como de venta,
medida en funcién del valor de las primas de las opciones, no podra ser superior a un 15% del activo total del Fondo;

/ii/ El valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta o compra, no podra ser superior a un 50% del
activo total del Fondo. Para estos efectos, se entendera por valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones
de venta o compra, a la sumatoria del valor de los precios de ejercicio de las opciones lanzadas por el Fondo;
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/iii/ La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada moneda en contratos de futuros, forwards y swaps, mas la
cantidad de esa moneda que se tiene derecho a comprar por la titularidad de opciones de compra, mas la cantidad que se esta
obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, valorizadas dichas cantidades considerando el valor de la moneda
activo objeto, mas la disponibilidad de esa moneda en la cartera contado, no podra ser superior al 75% del activo total del
Fondo;

/iv/ La cantidad neta comprometida a vender de una determinada moneda en contratos de futuros, forwards y swaps, mas la
cantidad de esa moneda que se tiene derecho a vender por la titularidad de opciones de venta, mas la cantidad que se esta
obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades considerando el valor de la moneda
activo objeto, no podra ser superior al 75% del patrimonio total del Fondo;

/v/ La cantidad neta comprometida a comprar de un determinado instrumento de renta fija, a través de contratos de futuro,
forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho a comprar de ese activo por la titularidad de opciones de compra, mas la
cantidad que se esta obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, mas la cantidad de ese activo que se
mantenga en cartera, valorizadas dichas cantidades considerando el valor del activo objeto, no podra exceder el limite de 25%
del activo del Fondo por emisor y por grupo empresarial y sus personas relacionadas;

/vi/ La cantidad neta comprometida a vender de un determinado instrumento de renta fija, a través de contratos de futuro,
forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho a vender de ese activo por la titularidad de opciones de venta, mas la
cantidad que se esta obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades considerando
el valor del activo objeto, no podra exceder del 25% del activo del Fondo por emisor y por grupo empresarial y sus personas

relacionadas;

/vii/ Para los derivados cuyo activo objeto sea tasa de interés, el monto valorizado al valor del activo objeto, de la cantidad neta
comprometida a comprar, a través de contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho a comprar de
ese activo por la titularidad de opciones de compra, mas la cantidad que se estd obligado a comprar por el lanzamiento de
opciones de venta, no podra exceder del 70% del activo total del Fondo;

/viii/ Para los derivados cuyo activo objeto sea tasa de interés, el monto valorizado al valor del activo objeto, de la cantidad neta
comprometida a vender, a través de contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho a vender de ese
activo por la titularidad de opciones de venta, mas la cantidad que se estd obligado a vender por el lanzamiento de opciones de
compra, no podra exceder del 70% del patrimonio total del Fondo;

/ix/ La cantidad neta comprometida a comprar de un determinado indice a través de contratos de futuro, forward y swap, mas la
cantidad de ese indice que se tiene derecho a comprar por la titularidad de opciones de compra, mas la cantidad que se esta
obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, valorizadas dichas cantidades considerando el valor del indice, no
podra exceder el 70% del activo total del Fondo; y

/x/ La cantidad neta comprometida a vender de un determinado indice a través de contratos de futuro, forward y swap, mas la
cantidad que se tiene derecho a vender de ese indice por la titularidad de opciones de venta, mas la cantidad que se esta
obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades considerando el valor del indice, no
podra exceder el 70% del patrimonio del Fondo.

Para todos los efectos a que hubiere lugar, dentro de los limites maximos de inversidn a que se refieren los numerales /v/ y /vi/
anteriores, quedaran comprendidos las cantidades netas comprometidas comprar o vender, respectivamente, de un
determinado instrumentos de renta fija que se realice a través de credit default swap.

4.2 Operaciones de Retrocompra y Retroventa.

Tipo de Operacion. El Fondo podra realizar operaciones de venta con compromiso de compra y operaciones de compra con
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compromiso de venta.
Mercado: Nacional y extranjero.

Activo Objeto. Valores de oferta publica indicados en el nimero 2.1 y 2.2. de la Letra B anterior del presente Reglamento
Interno.

Condiciones Particulares: Las entidades con las que el Fondo podra efectuar dichas operaciones, seran los bancos nacionales o
extranjeros y las sociedades financieras nacionales que cumplan con los siguientes requisitos:

a) Las operaciones sobre instrumentos de deuda emitidos por emisores nacionales, sélo podran efectuarse con bancos o
sociedades financieras nacionales que tengan una clasificacion de riesgo de sus titulos de deuda de largo y corto plazo, a lo
menos correspondiente a las categorias B y N-2 respectivamente, segun la definicion contenida en el articulo 88 de la Ley N2
18.045.

b) Las operaciones sobre instrumentos de deuda emitidos por emisores extranjeros, sélo podran efectuarse con bancos
nacionales o extranjeros que tengan una clasificacion de riesgo de sus titulos de deuda de largo y corto plazo, a lo menos
equivalente a las categorias nacionales B y N-2 respectivamente, de acuerdo a la definicion sefialada en el articulo 88 de la Ley

de Mercado de Valores.

c) Los instrumentos de deuda adquiridos retroventa, podran entregarse en custodia al banco o sociedad financiera contraparte
de la operacidn. Sin perjuicio de lo anterior, sera responsabilidad de la sociedad administradora, velar por la seguridad de los
valores adquiridos con promesa de venta a nombre del Fondo.

Plazos Operaciones: Los plazos maximos establecidos en ellas para ejercer el compromiso no podran ser superiores a 90 dias.

Limite de Inversion: Se podra invertir en estas operaciones hasta un 100% del activo total del Fondo.

4.3 Politica de Valorizacion de Instrumentos Derivados

Los instrumentos derivados listados en bolsas de valores o que se transen en mercados regulados que operen regularmente
seran valorizados diariamente al precio disponible mas reciente, mientras que los instrumentos derivados que no se encuentren
listados en bolsas de valores o que no se transen en mercados regulados, seran valorizados diariamente a valor razonable de
acuerdo al precio que podria ser negociado o liquidado. En caso que no se disponga de informacién observada en mercados, los
derivados se valorizaran utilizando modelos desarrollados por terceros de acuerdo a las practicas y acuerdos de la industria.
Estas valorizaciones deberan ajustarse a las disposiciones y normativas impartidas por la Comision para el Mercado Financiero.

Nota 6 Administracion de riesgos

Con el objetivo de tener una adecuada gestidén de riesgos, asi como dar cumplimiento a los requerimientos definidos por la
Circular N°1.869 emitida por la Comisién para el Mercado Financiero, Falcom Administradora General de Fondos S.A elaboré el
Manual de Gestion de Riesgos y Control Interno de la Sociedad Administradora. De esta manera, el manual contempla la
descripcién detallada de las funciones y responsabilidades en la aplicacion y supervision de las referidas politicas y
procedimientos, asi como también los respectivos anexos que complementan dicho manual y que definen aspectos especificos
de la gestion de cada uno de los riesgos identificados

La politica de inversiones del Fondo establece en términos generales el marco dentro del cual se definen las estrategias de
inversion y apunta a acotar los riesgos en los cuales se puede incurrir. Dentro de este marco el Fondo circunscribe su accionar de

acuerdo a ciertos parametros predefinidos.

La politica de inversién del Fondo establece en términos generales el marco dentro del cual se definen las estrategias de
inversion y apunta a acotar los riesgos en los cuales se puede incurrir. Dentro de este marco el Fondo circunscribe su accionar de
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Nota 6 Administracion de riesgos, continuacion

acuerdo a ciertos parametros predefinidos.
Gestion de Riesgo y Control Interno
Cartera de Inversiones

Las inversiones que se realizan para cada Fondo son fundamentadas en comités de inversiones, a partir de los cuales, y de
acuerdo a las condiciones de mercado, los Portfolio Managers ejecutan las operaciones de compra y venta en el mercado.

El comité de Riesgo monitorea los diversos parametros de riesgo y es informado del cumplimiento los limites y controles

aplicados a los fondos.
Valoracién de Instrumentos

Los instrumentos de deuda son valorizados a valor de mercado utilizando las tasas de mercado entregadas por un proveedor
externo especializado.

Custodia

El 100% de los instrumentos se mantienen en custodia a través de proveedores externos independientes y especializados. El
Fondo esta expuesto a riesgo de crédito asociado a la posibilidad que una entidad contraparte no sea capaz de pagar sus
obligaciones. Por esto, para la gestion de este riesgo, el Fondo posee una serie de limites que se controlan y monitorean
diariamente con el propdsito de reducir su exposicion a este riesgo.

IIl. Riesgo de Liquidez:

El riesgo de liquidez se refiere a la capacidad del Fondo de cumplir con sus compromisos de pago sin incurrir en costos
financieros excesivos. Estos compromisos corresponden tanto a los pagos requeridos por las operaciones financieras propias del
Fondo como por los requerimientos de rescates solicitados por los aportantes.

Il. Liquidez Inmediata

Liquidez inmediata 1,50%

(*) Considera instrumentos de mayor liquidez.

El Fondo tiene como politica mantener una reserva de liquidez que le permita aprovechar oportunidades de inversidn, cuyo
monto no serd inferior al 1% de sus activos, considerando como liquidos cuotas de fondos nacionales o extranjeros que
consideren el pago total de rescates dentro de 10 dias, aquellos instrumentos de deuda e intermediacién con vencimientos
inferiores a 365 dias; y titulos emitidos por la Estados o Instituciones del Estado y por Bancos Centrales.

El siguiente cuadro ilustra la liquidez esperada de los activos mantenidos de la cartera al 31 de diciembre de 2023 :
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Nota 6 Administracion de riesgos, continuacion

En miles de USD as 7 diasalmes 1-12 meses =
Caja 357 357
Cuotas de Fondos T 24179

Cuotas de fondos de inversion 24179 24179
Cuotas de Fondos Mutuos -
Cuotas de fondos de inversién Privados

Titulos de Deuda

Depésitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras

Titulos de deuda de corto plazo registrados

Bonos registrados

Titulos emitidos o garantizados por Estado o Bancos Centrales

Otros titulos de deuda

Cuentas por Cobrar

Pagarés por Cobrar

Derivados

Acciones no registradas.

(*) Otros titulos de deuda no registrados -

El siguiente cuadro analiza los pasivos financieros del Fondo y pasivos financieros derivados liquidables netos dentro de
agrupaciones de vencimientos relevantes en base al periodo restante en la fecha de balance

En miles de USD e Total
Pasivo Corriente
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Prestamos

Otros pasivos financieros

Cuentas y documentes por pagar por operaciones 13 13
Remuneraciones sociedad administradera 19 19
Otros documentos y cuentas por pagar 326 326

Ingresos anticipados
Otros pasivos -
Total pasivo corriente 19 13 326 - - 358

Pasivo no corriente

Prestamos

Otros pasivos financieras

Cuentas y documentos pro pagar por operaciones
Otros documentos y cuentas por pagar

Ingresos anticipados

Otros pasivos financieros

Total pasivo no_corriente

Patrimonio neto
Patrimonio Neto Inicial -
Aportes 19.011 19.011

Otras reservas -

Resultados acumulados 2.736 2.736
Resultado del ejercicio 2.756 2.756
Dividendos provisorios -325 -325
Total patrimonio neto - - - - 24178 24178

Flujos de salida de efectivo contractual

IIl. Vencimientos de activos financieros:

El Fondo estd expuesto a riesgo de liquidez relacionado al vencimiento de los activos subyacentes de su Unico activo, el fondo
Falcom Latam USD Debt ESG Cayman. Esto es gestionado a través de analisis constantes de la calidad crediticia de las empresas

emisoras.

Porcentaje de la cartera del fondo Falcom Latam USD Debt ESG Cayman con vencimiento en menos de 365 dias:

Vencimiento menor a 365 dias 100%

Riesgo de Mercado:
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Nota 6 Administracion de riesgos, continuacion

El riesgo de mercado o financiero estd asociado a las variaciones de precio de los activos que componen el portafolio de
inversiones del Fondo. Este riesgo depende fundamentalmente de la volatilidad de los retornos de los diferentes tipos de activos
financieros y de la correlacion de sus factores de riesgo (precios, tipos de cambio y tasas de interés).

Riesgo de precio :

Realizado un analisis de sensibilidad se hizo la simulacién disminuyendo un 5% el precio de base en el Unico instrumento que

posee el fondo.

Monto Sujeto a Variacion § Impacto en Patrimonio §  Impacto en Patrimonio %
Instrumentos en USD 24.179 1.209 5,0%

El impacto final en el patrimonio del fondo si cae un 5% el valor de los instrumentos en que el fondo tiene sus inversiones, es de
5,00%
. Paises:

La distribucion por zona geografica de las principales inversiones del Fondo es la siguiente:

Pais dic-23
Cayman 100,0%

I. Principales Emisores:

La concentracion de los principales emisores de instrumentos financieros respecto al patrimonio del Fondo es la siguiente:

Principales emisores dic-23
Falcom 100,0%

Ill. Monedas:
La moneda funcional del Fondo corresponde al délar.

El riesgo neto por moneda del fondo es el siguiente:

Moneda dic-23
UsD 100,0%

Gestidn de Riesgo de Capital
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Nota 6 Administracion de riesgos, continuacion

El capital del Fondo esta representado por las cuotas emitidas y pagadas. El objetivo del Fondo cuando administra capital, es
salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como una empresa en marcha con el objeto de proporcionar rentabilidad
para los aportantes y mantener una sélida base de capital para apoyar el desarrollo de las actividades de inversién del Fondo.

Gestion sobre patrimonio legal minimo

La Administradora monitorea diariamente a través de reportes de control de limites, que dichas variables se estén cumpliendo
cabalmente, para actuar oportunamente frente a eventuales disminuciones.

Monedas MUSD MUF

Aportes 19.011 453
Resultados acumulados 2.736 65
Resultados del ejercicio 2.756 66
Dividendos provisorios (325) (8)
Total patrimonio neto 24.178 576

Segun lo establece el articulo 5° de la Ley N°20.712, transcurrido un afo contado desde la fecha de depdsito del reglamento
interno del Fondo, el valor total del patrimonio deberd ser equivalente, a lo menos, a 10.000 unidades de fomento. La
Administradora debe constituir una garantia en beneficio de cada Fondo para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones por
la administracion del mismo. Dicha garantia debera constituirse a mds tardar el mismo dia en que se deposite el reglamento
interno del Fondo, y ser mantenida hasta la total extincidn de éste. La garantia serd por un monto inicial equivalente a 10.000
unidades de fomento y podra constituirse en dinero efectivo, boleta bancaria o pdlizas de seguro, siempre que el pago de estas
dos ultimas no esté sujeto a condicidn alguna distinta de la mera ocurrencia del hecho o siniestro respectivo.

No obstante lo anterior, el monto de la garantia debe actualizarse anualmente, de manera que dicho monto sea siempre, a lo
menos, equivalente al mayor valor entre: i) 10.000 unidades de fomento; ii) el 1% del patrimonio promedio diario del Fondo,
correspondiente al trimestre calendario anterior a la fecha de su actualizacidn, o; iii) Aquel porcentaje del patrimonio diario del
Fondo, correspondiente al trimestre calendario anterior a la fecha de su actualizacién, que determine la Comisién para el
Mercado Financiero en funcidn de la calidad de la gestion de riesgos que posea la administradora en cuestion. La calidad de la
gestion de riesgos serd medida segun una metodologia estandar que considerard los riesgos de los activos y riesgos
operacionales, entre otros. Dicha metodologia y demas parametros seran fijados en el Reglamento.

Al 31 de diciembre de 2023, los datos de constitucion de garantia seguin péliza de seguro tomada a través de Consorcio Nacional
de Seguros, (ver nota 30) son los siguientes:

Fondo Vigencia péliza Capital Asegurado UF N2 Pdliza Vigente

Fondo de Inversidn Falcom Latam USD Debt ESG 10.01.2023 -10.01.2024 10.000 1.005.159

Nota 7 Efectivo y efectivo equivalente
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Nota 7 Efectivo y efectivo equivalente, continuacion

31.12.2023

Conceptos MUSD
Banco en Délares 355

Banco en Pesos 2

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

31.12.2022
MUSD

53

Total 357

53

Nota 8 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

(a) Activos

Conceptos
Titulos de Renta Variable
Cuotas de Fondos de Inversidn

Titulos de deuda

31.12.2023 31.12.2022

MUSD MUSD

24.179 8.669

Total activos financieros a valor razonable con efectos en resultados

24.179 8.669

Designados a valor razonable con efecto en resultados al inicio

Titulos de renta variable

Total designados a valor razonable con efecto en resultados al inicio

Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

24.179 8.669
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Nota 8 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados, continuacion

(b) Efectos en resultados

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

31.12.2023 31.12.2022
Conceptos MUSD MUSD
Resultados realizados 1.123 (27)
Resultados no realizados 1.724 (778)
Total ganancias netas 2.847 (805)
(c) Composicién de la cartera
31.12.2023 31.12.2022
Nacional Extranjero Total % del total de activos Nacional Extranjero Total % del total de activos
Instrumento MUSD MUSD MUSD % MUSD MUSD MUSD %

Titulos de Renta Variable

Cuotas de fondos de inversion - 24.179 24.179 98,5450 - 8.669 8.669 99,3923
Subtotal - 24,179 24.179 98,5450 - 8.669 8.669 99,3923
Titulos de Deuda

Subtotal - - - - - - - -
Inversiones no Registradas

Subtotal - - - - - - - -
Otras Inversiones

Subtotal - - - - - - - -
Total - 24,179 24.179 98,5450 - 8.669 8.669 99,3923
(d) EI movimiento de los activos financieros a valor razonable por resultados se resume como sigue:

31.12.2023 31.12.2022

Movimientos MUSD MUSD

Saldo inicial 8.669 9.838
Intereses y Reajustes - -
Adiciones 16.552 500
Ventas (2.766) (891)
Aumento neto por otros cambios en el valor razonable 1.724 (778)
Otros movimientos - -
Saldo final al periodo informado 24.179 8.669
Menos: Porcién no corriente - -
Porcién corriente 24.179 8.669
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Nota 9 Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no presenta Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados

integrales.

Nota 10 Activos financieros a costo amortizado

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no presenta Activos financieros a costo amortizado.

Nota 11 Inversiones valorizadas por el método de la participacion

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no presenta Inversiones valorizadas por el método de la participacion.

Nota 12 Propiedades de inversion

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no presenta Propiedades de inversion.

Nota 13 Ingresos anticipados

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no presenta Ingresos anticipados.

Nota 14 Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no presenta Financieros a valor razonable con efecto en resultados.

Nota 15 Préstamos

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no presenta Préstamos.

Nota 16 Otros pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no presenta Otros pasivos financieros.

Nota 17 Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones
(a) Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no presenta Cuentas y documentos por cobrar por operaciones.
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Nota 17 Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones, continuacion

(b) Cuentas y documentos por pagar por operaciones

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo presenta presenta las siguientes cuentas y documentos por pagar por operaciones:

31.12.2023 31.12.2022

Conceptos MUSD MUSD

GASTO VALORIZADOR 1 -
GASTOS POR PAGAR AUDITORIA 2 3
GASTOS POR PAGAR BLOOMBERG 3 -
GASTOS POR PAGAR CUSTODIA BNP 4 -
GASTOS POR PAGAR MARKET MAKER 3 2
GASTOS POR PAGAR REGISTRO DE APORTANTES - 1
GASTO POR PAGAR BACKOFFICE - 1
GASTO POR PAGAR BANCO - 17
Total 13 24

FONDO DE INVERSION FALCOM LATAM USD DEBT ESG Pagina 34



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2023, 2022

Nota 17 Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones, continuacion

(b) Cuentas y documentos por pagar por operaciones, continuacion

Detalle al 31 de diciembre de 2023:

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

Vencimientos

HastalMes 1a3meses 3al2meses Total
Conceptos RUT Nombre Pais Moneda Tasa Efectiva Tasa Nominal Tipo Amortizacion MUSD MUSD MUSD MUSD
Servivcios de Auditoria  76.923.871-9  Grant Thornton Chile SpA.  Chile Pesos - - - - - 2 2
Market Marker 96.519.800-8 BCl Corredor de bolsa Chile Pesos - - - - - 3 3
Custodia BNP 0-E BNP Paribas Extranjero Dodlar - - - - - 4 4
Bloomberg 0-E Bloomberg Extranjero Ddlar - - - - - 3 3
Valorizador 0-E Pip Extranjero Ddlar - - - - - 1 1
Total - - - - - - 13 13
Detalle al 31 de diciembre de 2022:
Vencimientos
Hastal Mes 1a3 meses 3al2meses Total

Conceptos RUT Entidad Pais Moneda Tasa Efectiva Tasa Nominal Tipo Amortizacidn MUSD MUSD MUSD MUSD
Servivcios de Auditoria 89.907.300-2 KPMG Auditores Consultores Ltda Chile Pesos - - - - - 3 3
Registro de Aportantes 96.964.310-3 DCV Registros Chile Pesos - - - - - 1 1
Backoffice 77.060.973-9 Fund Services Chile Spa Chile Pesos - - - - - 1 1
Market Marker 96.519.800-8 BCI Corredor de bolsa Chile Pesos - - - - - 2 2
Gasto costo mensual BNP  0-E BNP Paribas Extranjero Ddlar - - - - - 17 17
Total - - - - - - 24 24
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Al 31 de diciembre 2023, 2022

Nota 18 Remuneraciones Sociedad Administradora
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo presenta la siguiente Remuneracion por pagar a la Sociedad administradora:

31.12.2023 31.12.2022

Conceptos MUSD MUSD

Cuentas por pagar con Sociedad Administradora 19 5

Total 19 5

El saldo de esta cuenta corresponde a la comisiéon de administracion devengada por el Fondo durante el mes de diciembre de

2023 y 2022 que sera pagada a la Sociedad Administradora durante el mes siguiente.

Nota 19 Otros documentos y cuentas por cobrar y por pagar

(a) Otros documentos y cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no presenta Otros documentos y cuentas por cobrar.

(b) Otros documentos y cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo presenta presenta las siguientes Otros documentos y cuentas por pagar:

31.12.2023 31.12.2022

Concepto MUSD MUSD

Traspasos por pagar

Dividendos por pagar

Total 326 -

Nota 20 Otros activos y otros pasivos

(a) Otros activos

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no presenta Otros activos.
(b) Otros pasivos

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no presenta Otros pasivos.

Nota 21 Intereses y reajustes

Concepto 31.12.2023 31.12.2022

MUSD MUSD

Intereses percibidos 325 4

Intereses devengado

Total 325 4
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Nota 22 Cuotas emitidas

Segun lo establecido en su reglamento interno el Fondo es un Fondo de Inversidn rescatable, que permite a sus aportantes el
rescate total y permanente de sus cuotas. Las cuotas pagadas del Fondo al 31 de diciembre de 2023 son 254.032 de las cuales,
201.132 con un valor cuota de USD 96,6698 de la Serie | y 52.900 con un valor USD 95,6420 son la serie W.

La Serie F no presenta cuotas para este periodo, pero su valor cuota es de 93,6384.

Las cuotas pagadas del Fondo al 31 de diciembre de 2022 son 96.191 de las cuales 16.320 con un valor cuota de USD 91,6749 son
de la Serie F, 50.360 con un valor cuota de USD 90,4861 de la Serie | y 29.339 con un valor USD 89,9842 son la serie W

Al 31 de diciembre de 2023:
Serie F:
(i) El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Emision Vigente Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total

31.12.2023 - - - -

(i) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.01.2023 - 16.320 16.320 16.320
Emisiones del periodo - - - -
Transferencias (**) - - - -
Disminuciones - (16.320) (16.320) (16.320)

Saldo al cierre 31.12.2023 - - - -

(*) Elcélculo del nimero de cuotas comprometidas, informado en la presente nota, considera el valor cuota correspondiente al
31 de diciembre de 2023.

(**) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.
Serie I:
(i) El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Emision Vigente Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total

31.12.2023 - 201.132 201.132 201.132
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Nota 22 Cuotas emitidas, continuacion

(ii) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.01.2023 50.360 50.360 50.360
Emisiones del periodo 153.322 153.322 153.322
Transferencias (**) 33.474 33.474 33.474
Disminuciones (2.550) (2.550) (2.550)
Saldo al cierre 31.12.2023 201.132 201.132 201.132

(*) Elcdlculo del nimero de cuotas comprometidas, informado en la presente nota, considera el valor cuota correspondiente al

31 de diciembre de 2023.

(**) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.

Serie W:

(i) El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Emisidn Vigente Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
31.12.2023 52.900 52.900 52.900
(i) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:
Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total

Saldo de inicio 01.01.2023 29.339 29.339 29.339
Emisiones del periodo 29.255 29.255 29.255
Transferencias (**) 26.966 26.966 26.966
Disminuciones (5.694) (5.694) (5.694)
Saldo al cierre 31.12.2023 52.900 52.900 52.900

(*) Elcélculo del nimero de cuotas comprometidas, informado en la presente nota, considera el valor cuota correspondiente al

31 de diciembre de 2023.

(**) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.
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Nota 22 Cuotas emitidas, continuacion

Al 31 de diciembre de 2022:
Serie F:

(i) El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

Emision Vigente Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
31.12.2022 - 16.320 16.320 16.320
(i) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:
Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total

Saldo de inicio 01.01.2022 - 21.420 21.420 21.420
Emisiones del periodo - 4.500 4.500 4.500
Transferencias (**) - - - -
Disminuciones - (9.600) (9.600) (9.600)
Saldo al cierre 31.12.2022 - 16.320 16.320 16.320

(*) El calculo del nimero de cuotas comprometidas, informado en la presente nota, considera el valor cuota correspondiente al

31 de diciembre de 2022.
(**) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.

Serie I:

(i) El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Emision Vigente Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
31.12.2022 - 50.360 50.360 50.360
(i) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:
Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total

Saldo de inicio 01.01.2022 - 50.769 50.769 50.769
Emisiones del periodo - 21 21 21
Transferencias (**) - - - -
Disminuciones - (430) (430) (430)
Saldo al cierre 31.12.2022 - 50.360 50.360 50.360

(*) El célculo del nimero de cuotas comprometidas, informado en la presente nota, considera el valor cuota correspondiente al

31 de diciembre de 2022.

(**) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.
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Nota 22 Cuotas emitidas, continuacion

Serie W:

(i) El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Emision Vigente Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total

31.12.2022 - 29.339 29.339 29.339

(i) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.01.2022 - 28.464 28.464 28.464
Emisiones del periodo - 3.700 3.700 3.700
Transferencias (**) - 2.647 2.647 2.647
Disminuciones - (2.825) (2.825) (2.825)
Saldo al cierre 31.12.2022 - 29.339 29.339 29.339

(*) Elcélculo del nimero de cuotas comprometidas, informado en la presente nota, considera el valor cuota correspondiente al
31 de diciembre de 2022.

(**) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.

Nota 23 Reparto de beneficios a los Aportantes

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo realizé una provision extracontable de M$325 por conceptos de dividendos provisorios.

Al 31 de diciembre de 2022, se distribuyeron dividendos de MUSD 18, con fecha de pago 28 de junio de 2022, a continuacion el

detalle:

Serie Fecha Distribucion Monto por Cuota (USD) Monto Total Distribuido (MUSD) Tipo de Dividendo
SERIE F 28.06.2022 0,1924863702 2 Definitivo

SERIE | 28.06.2022 0,1906503733 10 Definitivo

SERIE W 28.06.2022 0,1900179648 6 Definitivo
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Nota 24 Rentabilidad del Fondo

Rentabilidad Acumulada %

Serie Tipo Rentabilidad Periodo Actual Ultimos 12 meses Ultimos 24 meses
SERIE F Nominal 2,1418 2,1418 (7,5842)
SERIE F Real - - -

Rentabilidad Acumulada %

Serie Tipo Rentabilidad Periodo Actual Ultimos 12 meses Ultimos 24 meses
SERIE | Nominal 6,8339 6,8339 (3,9681)
SERIE | Real - - -

Rentabilidad Acumulada %

Serie Tipo Rentabilidad Periodo Actual Ultimos 12 meses Ultimos 24 meses
SERIEW Nominal 6,2875 6,2875 (4,8609)
SERIE W Real - - -

¢ La moneda funcional del fondo es el délar estadounidense, por lo que no se informa rentabilidad real.
e Larentabilidad de los ultimos 12 meses corresponden a periodos moviles.

e Larentabilidad del periodo actual considera el valor cuota al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

e Larentabilidad de los ultimos 12 meses y ultimos 24 meses corresponden a periodos maoviles.

Nota 25 Inversion acumulada en acciones o en cuotas de Fondos de Inversiones

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo de Inversidn no presenta inversién acumulada en acciones o en cuotas de fondos de
inversion.

Nota 26 Excesos de inversion

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las inversiones no se encuentran excedidas de los limites establecidos en normativa vigente y
reglamento Interno del Fondo.
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Al 31 de diciembre 2023, 2022

Nota 27 Gravamenes y prohibiciones

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no posee Gravamenes y prohibiciones.

Nota 28 Custodia de valores

Los activos financieros del Fondo permanecen en custodia segun el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2023:

CUSTODIA NACIONAL

CUSTODIA EXTRANJERA

% sobre total de % sobre % sobre total de
Monto inversiones en total Monto inversiones en % sobre

Custodiado instrumentos emitidos por activodel  Custodiado instrumentos emitidos por total activo
Entidades MUSD emisores nacionales fondo MUSD emisores extranjeros del fondo
Empresas de deposito de - - - - -
valores - custodia encargada
por Sociedad Administradora
Empresas de deposito de - - 24.179 100,0000 98,5450
valores - custodia encargada
por entidades bancarias
Otras entidades - - - - -
Total cartera de inversiones - - 24.179 100,0000 98,5450
en custodia

Al 31 de diciembre de 2022:
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total de % sobre % sobre total de
Monto inversiones en total Monto inversiones en % sobre

Custodiado instrumentos emitidos por activo del  Custodiado instrumentos emitidos por total activo
Entidades MUSD emisores nacionales fondo MUSD emisores extranjeros del fondo
Empresas de depdsito de - - - - -
valores - custodia encargada
por Sociedad Administradora
Empresas de deposito de - - 8.669 100,0000 99,3923
valores - custodia encargada
por entidades bancarias
Otras entidades - - - - -
Total cartera de inversiones - - 8.669 100,0000 99,3923

en custodia
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Nota 29 Partes relacionadas

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la otra o ejercer influencia
significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales, o si se encuentran comprendidas por el Articulo
N°100 de la Ley de Mercado de Valores.

(a) Remuneracién por administracion

La remuneracion de la Administradora atribuida a cada serie es un porcentaje anual en relacién al activo de la serie en cuestion y
se aplicara al monto que resulte de deducir del valor neto diario de la serie antes de remuneracidn, los aportes de la serie
recibidos antes del cierre de operaciones del Fondo y de agregar los rescates de la serie que corresponda liquidar en el dia, esto

es, aquellos rescates solicitados antes de dicho cierre.

La Administradora determinara libremente la remuneracion diaria que aplicara a cada serie, respetando siempre el monto
maximo sefialado previamente. No obstante lo anterior, la Administradora llevard un registro completo de la remuneracién de
administracion aplicada diariamente a cada serie la cual estard a disposicion de los Participes en las oficinas de la
Administradora. La informacién de este registro tendra una antigliedad maxima de dos dias.

La remuneracién fija se pagard mensualmente del Fondo dentro de los primeros cinco dias habiles del mes siguiente a aquel en
que se hubiere hecho exigible la remuneracidon que se deduce. Sin perjuicio de lo anterior, el monto de la remuneracion se

deducira y provisionara diariamente.

Remuneracion

L. Fija Anual Variable

Serie

w Hasta un 1,31% (IVA incluido) No Aplica

1 Hasta un 0,65% (IVA incluido) No Aplica

F Hasta un 0,00% (IVA incluido) No Aplica

31.12.2023 31.12.2022

Concepto MUSD MUSD
Remuneracion por administracion 172 58
Total 172 58
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Nota 29 Partes relacionadas, continuacion

(b) Tenencia de cuotas por la Administradora, Entidades Relacionadas a la misma y otros

La Administradora, sus Personas relacionadas, sus Accionistas y los Trabajadores que representen al empleador o que tengan facultades generales de administracion mantienen
cuotas del Fondo segun se detalla a continuacion:

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2023:

Numero de cuotas a Numero de cuotas  Monto en cuotasal % sobre el patrimonio del
% sobre el patrimonio del comienzos del Numero de cuotas Ndmero de cuotas al cierre del cierre del ejercicio fondo al cierre del
Tenedor fondo al inicio del Ejercicio ejercicio adquiridas en el afio  rescatadas en el afio ejercicio (MUSD) Ejercicio
Sociedad Administradora - - - - - - -
Personas relacionadas 16,9966 16.320 - 16.320 - - -

Accionistas de la Sociedad - - - - - - -

Administradora

Trabajadores que - - - - - N _

representen al empleador

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2022:

Numero de cuotas a Numero de cuotas Monto en cuotas al % sobre el patrimonio del
% sobre el patrimonio del comienzos del Numero de cuotas Numero de cuotas al cierre del cierre del ejercicio fondo al cierre del
Tenedor fondo al inicio del Ejercicio ejercicio adquiridas en el afio rescatadas en el afio ejercicio (MUSD) Ejercicio
Sociedad Administradora - - - - - - -
Personas relacionadas 21,9755 22.119 4.475 10.274 16.320 1.496,13 16,9966

Accionistas de la Sociedad - - - - - - -

Administradora

Trabajadores que - - - - - - _

representen al empleador
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Nota 30 Garantia constituida por la Sociedad Administradora en beneficio del Fondo

Al 31 de diciembre de 2023, la Administradora mantiene pdliza de garantia N°1.005.159, con la Cia. de Seguros Generales
Consorcio Nacional de Seguros S.A., de acuerdo al siguiente detalle:

Naturaleza Emisor Representante de los beneficiarios Monto UF  Vigencia (Desde - Hasta)

Pdliza de Garantia  Consorcio Nacional de Seguros S.A. Banco Security 10.000 10.01.2023-10.01.2024

Al 31 de diciembre de 2022 el detalle de la garantia constituida es el siguiente:

Naturaleza Emisor Representante de los beneficiarios Monto UF  Vigencia (Desde - Hasta)

Pédliza de Garantia  Consorcio Nacional de Seguros S.A. Banco Security 10.000 10.08.2022-10.01.2023

Nota 31 Costos de transaccion

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo presenta los siguientes costos de transaccién:

31.12.2023 31.12.2022
Tipo de gasto MUSD MUSD
Gastos operacionales 5 -
Total 5 -
% sobre el activo del Fondo 0,0204 -

Nota 32 Otros gastos de operacion

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo presenta los siguientes otros gastos de operacion:

31.12.2023 31.12.2022 01.10.2023 al 31.12.2023 01.10.2022 al 31.12.2022

Tipo de Gasto MUSD MUSD MUSD MUSD

Gasto Auditoria 5 5 1 2
Gasto BackOffice 20 22 8 6
Gasto DCV Registros 7 7 1 2
Gasto Market Marker 6 3 1 1
Gasto Custodia BNP 23 16 11 4
Gasto Derecho Bolsa de Comercio 1 1 1 -
Gasto Valorizador 2 - - -
Total 64 54 23 15
% sobre el activo del Fondo 0,2608 0,6191 0,0937 0,1720
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Nota 33 Informacién estadistica
Al 31 de diciembre de 2023:
Serie Mes Valor Libro Cuota USD Valor Mercado Cuota USD Patrimonio (MUSD) N2 Aportantes
SERIEF  Enero 94,0929 94,0929 1.536 1
SERIEF  Febrero 91,0601 91,0601 1.486 1
SERIE F Marzo 90,7590 90,7590 1.481 1
SERIE F Abril 91,1822 91,1822 1.488 1
SERIEF  Mayo 91,1256 91,1256 1.487 1
SERIE F Junio 92,7774 92,7774 1.514 1
SERIE F Julio 93,6384 93,6384 - -
SERIEF  Agosto 93,6384 93,6384 - -
SERIEF  Septiembre 93,6384 93,6384 - -
SERIE F Octubre 93,6384 93,6384 - -
SERIE F Noviembre 93,6384 93,6384 - -
SERIEF  Diciembre(*) 93,6384 93,6384 - -
Serie Mes Valor Libro Cuota USD Valor Mercado Cuota USD Patrimonio (MUSD) N2 Aportantes
SERIEI  Enero 92,8212 92,8212 4.674 4
SERIE | Febrero 89,7845 89,7845 4.448 4
SERIE | Marzo 89,4376 89,4376 4.279 4
SERIEI  Abril 89,8065 89,8065 7.879 4
SERIE | Mayo 89,7012 89,7012 10.872 5
SERIE | Junio 91,2784 91,2784 18.362 5
SERIE|  Julio 92,9340 92,9340 18.695 5
SERIE|  Agosto 92,4553 92,4553 18.596 5
SERIE | Septiembre 90,6993 90,6993 18.243 5
SERIEI  Octubre 88,9964 88,9964 17.900 5
SERIEI  Noviembre 92,9942 92,9942 18.704 5
SERIEI  Diciembre(*) 96,6698 96,6698 19.443 5
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Nota 33 Informacion estadistica, continuacion

Serie Mes Valor Libro Cuota USD Valor Mercado Cuota USD Patrimonio (MUSD) N2 Aportantes

SERIE W Enero 92,2733 92,2733 2.719 8
SERIE W Febrero 89,2257 89,2257 2.632 7
SERIE W Marzo 88,8489 88,8489 2.445 6
SERIEW  Abril 89,1845 89,1845 2.455 6
SERIE W Mayo 89,0482 89,0482 2.481 6
SERIE W Junio 90,5846 90,5846 4.107 6
SERIEW  Julio 92,1956 92,1956 4.678 6
SERIEW  Agosto 91,6746 91,6746 4.651 6
SERIE W Septiembre 89,8845 89,8845 4.561 6
SERIE W Octubre 88,1474 88,1474 4.490 6
SERIE W Noviembre 92,0571 92,0571 4.719 6
SERIE W Diciembre(*) 95,6420 95,6420 5.060 6

(*) El valor cuota no incluye la provisidn de dividendos provisorios extracontable al 31 de diciembre de 2023

Al 31 de diciembre de 2022:

Serie Mes Valor Libro Cuota (USD) Valor Mercado Cuota (USD) Patrimonio (MUSD) N2 Aportantes

SERIE | Enero 98,7732 98,7732 5.015 4
SERIEI  Febrero 96,6729 96,6729 4.908 4
SERIE | Marzo 95,8744 95,8744 4.867 4
SERIE | Abril 93,5065 93,5065 4.747 4
SERIEI  Mayo 91,8769 91,8769 4.625 4
SERIE | Junio 86,6191 86,6191 4.362 4
SERIE | Julio 87,8915 87,8915 4.426 4
SERIEI  Agosto 88,6823 88,6823 4.466 4
SERIE | Septiembre 84,2908 84,2908 4.245 4
SERIE | Octubre 84,3846 84,3846 4.250 4
SERIEI  Noviembre 88,7672 88,7672 4.470 4
SERIE | Diciembre 90,4861 90,4861 4.557 4
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Al 31 de diciembre 2023, 2022

Nota 33 Informacion estadistica, continuacion

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

Serie Mes Valor Libro Cuota (USD) Valor Mercado Cuota (USD) Patrimonio (MUSD) N2 Aportantes

SERIEW  Enero 98,6048 98,6048 2.807 9
SERIE W Febrero 96,4764 96,4764 2.746 9
SERIE W Marzo 95,6453 95,6453 2.679 9
SERIEW  Abril 93,2508 93,2508 2.672 9
SERIEW  Mayo 91,5933 91,5933 2.763 8
SERIE W Junio 86,3218 86,3218 2.606 8
SERIE W Julio 87,5585 87,5585 2.649 8
SERIEW  Agosto 88,3147 88,3147 2.606 8
SERIE W Septiembre 83,9123 83,9123 2.476 8
SERIE W Octubre 83,9757 83,9757 2.478 8
SERIEW  Noviembre 88,3064 88,3064 2.586 8
SERIEW  Diciembre 89,9842 89,9842 2.640 8
Serie Mes Valor Libro Cuota (USD) Valor Mercado Cuota (USD) Patrimonio (MUSD) N2 Aportantes

SERIEF  Enero 99,4744 99,4744 1.832 1
SERIE F Febrero 97,4088 97,4088 1.151 1
SERIE F Marzo 96,6578 96,6578 1.142 1
SERIEF  Abril 94,3210 94,3210 1.115 1
SERIE F Mayo 92,7286 92,7286 1.096 1
SERIEF  Junio 87,4689 87,4689 1.036 1
SERIEF  Julio 88,8029 88,8029 1.052 1
SERIEF  Agosto 89,6516 89,6516 1.463 1
SERIE F Septiembre 85,2578 85,2578 1.391 1
SERIEF  Octubre 85,4000 85,4000 1.394 1
SERIEF  Noviembre 89,8835 89,8835 1.467 1
SERIE F Diciembre 91,6749 91,6749 1.496 1

Nota 34 Informacién por segmentos

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no posee informacidn por segmentos.

Nota 35 Sanciones

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo, la Sociedad Administradora, sus Directores y Administradores no han sido objeto
de sanciones por parte de algun Organismo Fiscalizador.
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Nota 36 Valor econémico de la cuota

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo de Inversidn no presenta valor econémico de la cuota.

Nota 37 Consolidacion de subsidiarias o filiales e informacion de asociadas o coligadas

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo de Inversion no posee control directo o indirecto sobre sociedades.

Nota 38 Hechos posteriores

Con fecha 10 de enero de 2024 se renové Pdliza de Garantia dando cumplimiento al Articulo 13 de la Ley 20.712
Con fecha 17 de enero de 2024 se modifico el Reglamento Interno del Fondo en lo siguiente:

Se modificd en la Secciéon C. “Politica de Liquidez”, en el segundo paérrafo, el numeral (i), reemplazando la frase “dentro de 10
dias” por la frase “dentro de 30 dias desde la solicitud de rescate”.

Entre el 1 de enero y 28 de marzo 2024 no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que pudiesen
afectar en forma significativa los saldos o la interpretacion de los presentes Estados Financieros
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2023, 2022

(A) RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES

Descripcion

Acciones de sociedades anonimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades andnimas abiertas

Cuotas de Fondos mutuos

Cuotas de Fondos de inversion
Certificados de depositos de valores (CDV)
Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras

Cartera de créditos o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales
Otros titulos de deuda

Acciones no registradas

Cuotas de Fondos de inversion privados

Titulos de deuda no registrados

Bienes raices

Proyectos en desarrollo

Deudores por operaciones de leasing

Acciones de sociedades andnimas inmobiliarias y concesionarias

Otras inversiones

Nacional

MUSD

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

Monto Invertido

Total

Extranjero Total
MUSD MUSD % del total de activos
24.179 24.179 98,5450
24.179 24.179 98,5450
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Al 31 de diciembre 2023, 2022

(B) ESTADOS DE RESULTADOS DEVENGADOS Y REALIZADOS

Descripcion

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

31.12.2023

MUSD

31.12.2022

MUSD

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES

1.128

(27)

Enajenacion de acciones de sociedades andnimas
Enajenacion de cuotas de Fondos de inversion
Enajenacion de cuotas de Fondos mutuos

Enajenacion de certificados de depésito de valores
Dividendos percibidos

Enajenacion de titulos de deuda

Intereses percibidos en titulos de deuda

Enajenacion de bienes raices

Arriendo de bienes raices

Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes raices
Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones

41

739

325

(31)

PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES

(778)

Valorizacién de acciones de sociedades andnimas

Valorizacién de cuotas de Fondos de inversion

Valorizacién de cuotas de Fondos mutuos

Valorizacién de certificados de depdsitos de valores

Valorizacién de titulos de deuda

Valorizacién de bienes raices

Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades bienes raices
Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones
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(B) ESTADOS DE RESULTADOS DEVENGADOS Y REALIZADOS, continuacién
31.12.2023 31.12.2022

Descripcion MUSD MUSD

UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES 1.724 -

Valorizacién de acciones de sociedades anénimas - -
Valorizacién de cuotas de Fondos de inversion 1.724 -
Valorizacién de cuotas de Fondos mutuos - -
Valorizacion de certificados de depdsito de valores - -
Dividendos devengados - -
Valorizacién de titulos de deuda - -
Intereses devengados de titulos de deuda - -
Valorizacién de bienes raices - -
Arriendos devengados de bienes raices - -
Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles - -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados - -

Otras inversiones y operaciones - -

GASTOS DEL EJERCICIO (243) (113)

Gastos financieros (2) (1)
Comisidn de la Sociedad Administradora (172) (58)
Remuneracién del comité de vigilancia - -
Gastos operacionales de cargo del Fondo (69) (54)
Otros gastos - -

Diferencias de cambio 147 -

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 2.756 (918)
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(C) ESTADOS DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

31.12.2023 31.12.2022

Descripcion MUSD MUSD

BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO 885 (918)
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones 1.128 (27)
Pérdida no realizada de inversiones (menos) - (778)
Gastos del ejercicio (menos) (243) (113)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos) - -
DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos) (325) -
BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES (911) 7
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida (133) 7
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial (133) 25
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio - -
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos) - -
Dividendos definitivos declarados (menos) - (18)
Pérdida devengada acumulada (menos) (778) -
Pérdida devengada acumulada inicial (menos) (778) -
Abono a pérdida devengada acumulada (mas) - -
Ajuste a resultado devengado acumulado - -
Por utilidad devengada en el ejercicio (mas) - -
Por pérdida devengada en el ejercicio (mas) - -
MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR (351) (911)
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