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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefores Aportantes de
Fondo de Inversion Falcom Portfolio Advisors Private Debt I11:

Opinion

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo de Inversion Falcom Portfolio
Advisors Private Debt III, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fechay las correspondientes notas a los estados financieros.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de Fondo de Inversion Falcom Portfolio Advisors Private Debt 111 al 31
de diciembre de 2023 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standards Board (“IASB”).

Base para la opinién

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile. Nuestras
responsabilidades de acuerdo a tales normas se describen, posteriormente, en los parrafos bajo la seccion
“Responsabilidades del auditor por la auditoria de los estados financieros™ del presente informe. De acuerdo a
los requerimientos éticos pertinentes para nuestra auditoria de los estados financieros se nos requiere ser
independientes de Fondo de Inversion Falcom Portfolio Advisors Private Debt Il y cumplir con las demas
responsabilidades éticas de acuerdo a tales requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Enfasis en un asunto

Como se describe en nota 3.2.4 a los estados financieros adjuntos, el Fondo mantiene una inversion en el
extranjero que representa su principal activo y en la cual no posee control ni influencia significativa. El valor
razonable de esta inversion se mide de acuerdo con la metodologia que considera los supuestos y elementos de
informacién sefalados en dicha nota. No se modifica nuestra opinidn con respecto a este asunto.

Otros asuntos — auditores independientes predecesores

Los estados financieros de Fondo de Inversion Falcom Portfolio Advisors Private Debt III al 31 de diciembre
de 2022, y por el afio terminado en esa fecha fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una
opinidn sin modificaciones sobre los mismos en su informe de fecha 31 de marzo de 2023 que incorporaba un
parrafo de énfasis en un asunto respecto a la estimacion del valor razonable de la inversion del Fondo y un
parrafo de otros asuntos respecto a los estados financieros complementarios.
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Otros asuntos - Estados Complementarios

Nuestra auditoria fue efectuada con el propodsito de formarnos una opinioén sobre los estados financieros
tomados como un todo. Los estados complementarios (informacion suplementaria), que comprenden el
resumen de la cartera de inversiones, el estado de resultado devengado y realizado y el estado de utilidad para
la distribucién de dividendos, contenidos en los anexos adjuntos, se presentan con el proposito de efectuar un
andlisis adicional y no es una parte requerida de los estados financieros. Tal informacion suplementaria es
responsabilidad de la Administracion del Fondo y fue derivada de, y se relaciona directamente con, los registros
contables y otros registros subyacentes utilizados para preparar los estados financieros. La mencionada
informacion suplementaria al 31 de diciembre de 2023 ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria
aplicados en la auditoria de los estados financieros y a ciertos procedimientos adicionales, incluyendo la
comparacion y conciliacion de tal informacion suplementaria directamente con los registros contables y otros
registros subyacentes utilizados para preparar los estados financieros o directamente con los mismos estados
financieros y los otros procedimientos adicionales, de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile. En nuestra opinion, la mencionada informacion suplementaria al 31 de diciembre de 2023
se presenta razonablemente en todos los aspectos significativos en relacion con los estados financieros tomados
como un todo.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de Falcom Administradora General de Fondos S.A es responsable por la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”). Esta responsabilidad
incluye el disefio, implementaciéon y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas,
ya sea debido a fraude o error.

Al preparar los estados financieros adjuntos, la Administracién del Fondo es requerida que evalue si existen
hechos o circunstancias que, considerados como un todo, originen una duda sustancial acerca de la capacidad
de Fondo de Inversion Falcom Portfolio Advisors Private Debt III para continuar como una empresa en marcha
por al menos los doce meses siguientes a partir del final del periodo sobre el que se informa, sin limitarse a
dicho periodo.

Responsabilidad del auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable que los estados financieros como un todo, estan exentos
de representaciones incorrectas significativas, debido a fraude o error, y emitir un informe del auditor que
incluya nuestra opinion. Una seguridad razonable, es un alto, pero no absoluto, nivel de seguridad y, por lo
tanto, no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Chile siempre detectara una representacion incorrecta significativa cuando ésta exista. El riesgo de no
detectar una representacion incorrecta significativa debido a fraude es mayor que el riesgo de no detectar una
representacion incorrecta significativa debido a un error, ya que el fraude puede involucrar colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, ocultamiento, representaciones inadecuadas o hacer caso omiso de los
controles por parte de la Administracion del Fondo. Una representacion incorrecta se considera significativa
si, individualmente, o en su sumatoria, €¢stas podrian influir el juicio que un usuario razonable realiza a base de
estos estados financieros.
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Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile,
nosotros:

¢  FEjercemos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

e Identificamos y evaluamos los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea, debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria en
respuesta a tales riesgos. Tales procedimientos incluyen el examen, a base de pruebas, de la evidencia con
respecto a los montos y revelaciones en los estados financieros.

e  Obtenemos un entendimiento del control interno pertinente para una auditoria con el objeto de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propoésito de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de Fondo de Inversion Falcom Portfolio Advisors
Private Debt I1I. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién.

¢ Evaluamos lo apropiado que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion del Fondo, asi como evaluamos lo
apropiado de la presentacion general de los estados financieros.

¢  Concluimos si a nuestro juicio existen hechos o circunstancias que, considerados como un todo, originen
una duda sustancial acerca de la capacidad de Fondo de Inversion Falcom Portfolio Advisors Private Debt
III para continuar como una empresa en marcha por un periodo de tiempo razonable.

Se nos requiere comunicar a los responsables del Gobierno Corporativo, entre otros asuntos, la oportunidad y
el alcance planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo, cualquier
deficiencia significativa y debilidad importante del control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Fabiola Alejandra
Escobar Conejeros
15326507-0

fabiola.escobar@cl.gt.com
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre 2023, 2022

Notas
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y efectivo equivalente 7
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 8a
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultado entregado en garantia
Activos financieros a costo amortizado
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones
Cuentas por cobrar a intermediarios
Otros documentos y cuentas por cobrar

Otros activos

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

31.12.2023

MUSD

28

16.002

31.12.2022

MUSD

18

19.050

Total activos corrientes

16.030

19.068

Activos no corrientes

Activo financiero a valor razonable con efecto en resultado

Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales
Activos financieros a costo amortizado

Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

Otros documentos y cuentas por cobrar

Inversiones valorizadas por el método de la participacion

Propiedades de inversién

Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

16.030

19.068

PASIVOS

Pasivos corrientes

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Prestamos

Otros pasivos financieros

Cuentas y documentos por pagar por operaciones 17b
Cuentas por pagar a intermediarios

Rescates por pagar

Remuneraciones Sociedad Administradora 18
Otros documentos y cuentas por pagar

Ingresos anticipados
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA FA L C O M
Al 31 de diciembre 2023, 2022 ASSET MANAGEMENT

31.12.2023 31.12.2022
Notas MUSD MUSD

Otros pasivos - -

Total pasivos corrientes 20 25

Pasivos no Corrientes

Préstamos - -
Otros pasivos financieros - -
Cuentas y documentos por pagar por operaciones - -
Otros documentos y cuentas por pagar - -
Ingresos anticipados - -

Otros pasivos - -

Total pasivos no corrientes - -

PATRIMONIO NETO

Aportes 14.144 17.163
Otras reservas - -
Resultados acumulados 1.880 436
Resultado del ejercicio 1.858 1.444

Dividendos provisorios (1.872) -

Total patrimonio neto 16.010 19.043

Total Pasivos 16.030 19.068

Las notas adjuntas numeros 1 al 38 forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES FA L C O M
Al 31 de diciembre 2023, 2022 ASSET MANAGEMENT

31.12.2023 31.12.2022

NOTAS MUSD MUSD
Ingresos/(pérdidas) de la operacién
Intereses y reajustes 21 1.695 985
Ingresos por Dividendos - 42
Diferencias de cambio netas sobre activos y pasivos financieros a costo amortizado - -
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente (1) (1)
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en 8b 1.909 1.477
resultados.
Resultado en venta de instrumentos financieros (1.695) (1.027)
Resultado en inversiones valorizadas por el método de la participacion - -
Otros - 6
Total ingresos/(pérdidas) netos de la operacion 1.908 1.482
Gastos
Remuneracidn comité vigilancia (13) (6)
Comisién de administracion 29a (24) (24)
Honorarios por custodia y administracién - -
Costos de transaccion - -
Otros gastos de operacién 32 (12) (7)
Total gastos de operacion (49) (37)
Utilidad/(pérdida) de la operacién 1.859 1.445
Costos financieros (1) (1)
Utilidad/(pérdida) antes de impuesto 1.858 1.444
Impuesto las ganancias por inversiones en el exterior - -
Resultado del ejercicio 1.858 1.444
Otros resultados integrales
Ajustes por conversion - -
Total de otros resultados integrales - -
Total resultado integral 1.858 1.444

Las notas adjuntas numeros 1 al 38 forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Al 31 de diciembre 2023, 2022

Otras Reservas

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

Cobertura de Flujo de Inversiones Valorizadas por el Método de la Resultados Resultado del Dividendos
Aportes Caja Conversion Participacion Otras Total Acumulados Ejercicio Provisorios Total

MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD
Saldoinicial al 01.01.2023 17.163 - - - - - 1.880 - - 19.043
Cambios contables - - - - - - - - - R
Subtotal 17.163 - - - - - 1.880 - - 19.043
Aportes - - - - - - - - - -
Repartos de patrimonio (3.019) - - - - - - - - (3.019)
Repartos de dividendos - - - - - - - - (1.872) (1.872)
Resultados integrales del - - - - - - - - - _
ejercicio
Resultados del ejercicio - - - - - - - 1.858 - 1.858
Otros resultados integrales - - - - - - - - - -
Otros movimientos - - - - - - - - - -
Saldo final al 31.12.2023 14.144 - - - - - 1.880 1.858 (1.872) 16.010

Las notas adjuntas nimeros 1 al 38 forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO FA I_C O M
Al 31 de diciembre 2023, 2022 ASSET MANAGEMENT

Otras Reservas

Cobertura de Flujo de Inversiones Valorizadas por el Método de la Resultados Resultado del Dividendos
Aportes Caja Conversion Participacion Otras Total Acumulados Ejercicio Provisorios Total

MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD
Saldo inicial 01.01.2022 9.468 - - - - - 436 - - 9.904
Cambios contables - - - - - - - - - -
Subtotal 9.468 - - - - - 436 - - 9.904
Aportes 8.220 - - - - - - - - 8.220
Repartos de patrimonio (525) - - - - - - - - (525)
Repartos de dividendos - - - - - - - - - -
Resultados integrales del
ejercicio
Resultados del ejercicio - - - - - - - 1.444 - 1444
Otros resultados integrales - - - - - - - - - -
Otros movimientos - - - - - - - - - -
Saldo final al 31.12.2022 17.163 - - - - - 436 1.444 - 19.043

Las notas adjuntas nimeros 1 al 38 forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO, METODO DIRECTO FA L C O M

Al 31 de diciembre 2023, 2022 ASSET MANAGEMENT
31.12.2023 31.12.2022
Notas MUSD MUSD

Flujos de efectivo originados por actividades de la operacion

Compra de activos financieros (1.961)
Venta de activos financieros 6.918
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos -
Liquidacién de instrumentos financieros derivados -
Dividendos recibidos -
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar -
Pago de cuentas y documentos por pagar -
Otros gastos de operacion pagados (55)

Otros ingresos de operacidn percibidos -

(8.695)
26

985

42

(40)

Flujo neto originado por actividades de la operacion 4.902

(7.682)

Flujos de efectivo originados por actividades de inversion

Compra de activos financieros -
Venta de activos financieros -
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos -
Dividendos recibidos -
Otros gastos de inversion pagados -

Otros ingresos de inversién percibidos -

Flujo neto originado por actividades de inversion -

Flujos de efectivo originado por actividades de financiamiento

Obtencién de préstamos -
Pago de Préstamo -
Aportes -
Repartos de patrimonio (3.019)
Repartos de dividendos (1.872)

Otros -

8.220

(525)

Flujo neto originado por actividades de financiamiento (4.891)

7.695

Aumento neto de efectivo y efectivo equivalente 11
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 18

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente (1)

13

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 7 28

18

Las notas adjuntas numeros 1 al 38 forman parte integral de estos Estados Financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS FA L C O M
Al 31 de diciembre 2023, 2022 ASSET MANAGEMENT

Nota 1 Informacién general

El Fondo de Inversidon Falcom Portfolio Advisors Private Debt Ill, en adelante “el Fondo”, es un Fondo domiciliado y constituido
bajo las leyes chilenas. La direccién de su oficina registrada es Av. El Golf N°82, Piso 6, Las Condes, Santiago.

El Fondo tiene como objetivo principal invertir sus recursos en acciones o participaciones de aquellas entidades emisoras
extranjeras referidas en el parrafo siguiente, cuya emisién no ha sido registrada como valores de oferta publica en el extranjero.

Para efectos de lo dispuesto en el parrafo anterior, el Fondo invertird sus recursos en acciones o participaciones de PA Direct
Credit Opportunities Fund Ill (Offshore), L.P., una compafiia constituida en conformidad con las leyes de las Islas Caiman como
una exempted limited partnership, la cual es administrada por PADCOF Il GP, LLC, una compaiiia constituida de conformidad con
las leyes del estado de Delaware, Estados Unidos de América, bajo la forma de una limited liability company (en adelante, la
“Gestora”); o en cualquier otro vehiculo de inversion creado para efectos de invertir o coinvertir con, o en lugar de, PA Direct
Credit Opportunities Fund Ill (Offshore), L.P. (en adelante, cada una de ellas como la “Entidad” o conjuntamente denominadas
como las “Entidades”)

Las Entidades, a su vez, invertiran directa o indirectamente sus recursos en acciones o participaciones de PA Direct Credit
Opportunities Fund Ill, L.P., una compafiia constituida de conformidad con las leyes del estado de Delaware bajo la forma de una
Delaware limited partnership (en adelante, el “Fondo Master”), el cual es también administrado por la Gestora.

Sin perjuicio de la administracidn de las Entidades que ejerce la Gestora, se deja constancia que la Gestora podra designar para
las Entidades a una compaiiia o entidad para que preste, entre otros, servicios de administracion y asesoria en inversiones a las
Entidades, entre ellos, a Portfolio Advisors, LLC una compaiiia constituida conforme a las leyes del estado de Connecticut,
Estados Unidos de América, bajo la forma de una limited liability company.

Se deja constancia que el objetivo principal del Fondo Master es procurar obtener la rentabilidad de sus inversiones, las cuales
tendran un riesgo determinado, asi como obtener periédicamente dividendos de las inversiones. Con el fin de lograr su objetivo,
el Fondo Master invertira principalmente en un portfolio de inversiones en mezzanine de empresas de tamafio mediano en los
Estados Unidos de América.

Cada vez que el Fondo invierta en una Entidad distinta de PA Direct Credit Opportunities Fund Ill (Offshore), L.P., la
Administradora informara de dicha situacion a los Aportantes a través de correo electrénico o carta en caso de no disponer del
correo electrénico del Aportante correspondiente, de conformidad con la informacion proporcionada por el Aportante a la
Administradora y pondra a disposicion de ellos en las oficinas de la Administradora, los documentos constitutivos y/u
organizacionales de dichas Entidades

Las Entidades, no son, ni pretenden ser reguladas por entidad fiscalizadora alguna, analoga a la Comisién para el Mercado
Financiero. Por su parte, el portafolio de inversiones de las Entidades estara compuesto por instrumentos emitidos por entidades
que no necesariamente estardn sujetas a la fiscalizacion de una entidad fiscalizadora de las jurisdicciones en las que invierta,
andloga a la Comisién para el Mercado Financiero. No obstante ello, en orden a que las acciones o participaciones de las
Entidades puedan ser escogidas por el Fondo para realizar inversiones, los estados financieros anuales de las Entidades seran
auditados por empresas de auditoria externa de reconocido prestigio, tanto en Chile como en el exterior.

Copia del memorandum de colocacidn privada (private offering memorandum) y de los estatutos (Limited Partnership
Agreement) de PA Direct Credit Opportunities Fund Ill (Offshore), L.P., asi como el prospecto de cualquier otra Entidad que la
Administradora determine que se ajuste a la politica de inversidn del presente Fondo, estaran a disposicidn de los Aportantes del
Fondo en las oficinas de la Administradora.

Lo dispuesto en los numerales precedentes es sin perjuicio de las inversiones que realice el Fondo en aquellos valores e
instrumentos referidos en el nimero 2) del numeral 2.4. siguiente que permitan al Fondo cumplir con su politica de liquidez.

Las cuotas del Fondo deberan cumplir con los requerimientos que las disposiciones legales y reglamentarias exijan, a la fecha del
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS FA L C O M
Al 31 de diciembre 2023, 2022 ASSET MANAGEMENT

Nota 1 Informacion general, continuacion

primer depdsito del presente Reglamento Interno, para calificar como alternativa de inversion para los Fondos de Pensiones a
que se refiere el Decreto Ley N2 3.500 de 1980 y, por tanto, la Administradora debera velar por que el Fondo cumpla con dichos

requerimientos.

A mayor abundamiento, el Fondo no podra invertir en acciones o en titulos que, a la fecha del primer deposito del Reglamento
Interno, no puedan ser adquiridos por Fondos de Pensiones en conformidad con lo dispuesto en el inciso primero del articulo 45
bis y el inciso primero del articulo 47 bis, ambos del Decreto Ley N° 3.500.

La inversién del Fondo en las Entidades no podra significar el control directo o indirecto de éstas.

El Fondo tendrd una duracion Hasta el dia 31 de octubre de 2030. No obstante ello, el plazo se renovara automaticamente y por
periodos sucesivos de un afio cada uno, por hasta cuatro veces, mientras las Entidades no hayan sido disueltas o liquidadas. En
caso de renovarse automaticamente el plazo de duraciéon del Fondo conforme a lo dispuesto precedentemente, ello sera
informado por la Administradora a los Aportantes a través de correo electrénico o carta en caso de no disponer del correo
electronico del Aportante correspondiente, de conformidad con la informacién proporcionada por el Aportante a la
Administradora. En el evento que las Entidades sean disueltas o liquidadas antes del plazo de duraciéon del Fondo, la
Administradora deberd citar a una Asamblea Extraordinaria de Aportantes con el fin de acordar la terminacion del Fondo y

proceder a su disolucién y liquidacion
Con fecha 30 de octubre de 2020 el Fondo de inversion inicié operaciones.

El 23 de septiembre de 2020, fue depositado en la Comisién para el Mercado Financiero el Reglamento Interno vigente a la fecha
de los presentes estados financieros.

Las cuotas del Fondo cotizan en bolsa, bajo los nemotécnicos CFI-FPA3AE y CFI-FPA3EE para las series A y E respectivamente.
El Fondo no posee controlador de acuerdo a la Ley Unica de Fondos (N° 20.712)

Al 31 de diciembre de 2023, las cuotas del Fondo no mantienen clasificacion de riesgo.

Nota de Contingencia y Compromisos

Para los efectos de la colocacidon de cuotas vy, en especial, para cumplir con el Aporte Comprometido del Fondo a la Entidad con
ocasién del Contrato de Suscripcidén de la Entidad que la Administradora en representacion del Fondo deba suscribir con la
Gestora para la respectiva Entidad, la Administradora procurard celebrar con cada Aportante contratos de promesa de
suscripcién de cuotas en los términos indicados en el articulo 37 de la Ley, con el objeto de permitir al Fondo asegurar la
disponibilidad de los recursos necesarios para la inversién en las Entidades conforme al presente Reglamento Interno.

En mérito de lo anterior, en los contratos de promesa de suscripcion de cuotas referidos en el parrafo precedente, el promitente
Aportante declarara conocer y aceptar que el Fondo deberd cumplir con cada Solicitud de Aporte que sea requerido por la
Gestora, segun este término se define en el presente Reglamento Interno de manera que, cualquier incumplimiento, total o
parcial, en tiempo y/o forma, por parte del promitente Aportante al respectivo llamado de capital que efectte la Administradora
por el Fondo en virtud de los contratos de promesa de suscripcién de cuotas que se suscriban al efecto, podra significar un
incumplimiento del Fondo a una o mas Solicitudes de Aporte Comprometido, pudiendo la Gestora en dicho evento hacer

efectiva cualquiera de las acciones disponibles para ella y la respectiva Entidad.

Para efectos de paliar lo anterior y la ulterior responsabilidad para la Administradora, ella arbitrara los medios que permitan
cumplir, cada vez que corresponda, y con la debida anticipacidn, los llamados de capital que deban enterar los promitentes
Aportantes para efectos de cubrir cada Solicitud de Aporte efectuada por la Gestora.

Si por cualquier motivo o circunstancia la Administradora tuviere dudas razonables de que uno o mas promitentes Aportantes no
concurrirdn a uno o mas llamados de capital, la Administradora informara lo mas pronto posible de dicha circunstancia a los
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Nota 1 Informacion general, continuacion

demds Aportantes en la forma sefialada en la segunda parte del parrafo primero de la letra a) de la letra 1) siguiente de manera
que se adopten las medidas tendientes a evitar un incumplimiento del Fondo a una Solicitud de Aporte. Dichas medidas podran
incluir aunque no limitado a, (i) que el resto de los Aportantes concurran al llamado de capital del promitente Aportante
incumplidor, a prorrata de su participacion en el Fondo, (ii) que un tercero suscriba las cuotas correspondientes al monto del
llamado de capital del promitente Aportante incumplidor, (iii) la obtencién por parte del Fondo de financiamiento conforme a los
términos del presente Reglamento Interno, con el fin de cumplir con el llamado de capital del promitente Aportante incumplidor.
Eventualmente y en Ultima instancia, esto es, en caso que ninguna de las alternativas adoptadas permita evitar un
incumplimiento por parte del Fondo a una Solicitud de Aporte, la Administradora podra, pero en ningln caso estara obligada a,
concurrir con su patrimonio propio a cubrir todo o parte del monto correspondiente del llamado de capital del promitente
Aportante incumplidor, y si ella no lo hiciere, no se entenderd por ello un incumplimiento o falta de diligencia a las funciones que
recaen en su calidad de Administradora. Sin perjuicio de lo dispuesto en el presente parrafo, la Administradora estara facultada
para liquidar el todo o parte de los valores e instrumentos en los que estén invertidos los recursos del Fondo para mantener su
liquidez y concurrir con dichos montos a la Solicitud de Aporte.

Lo dispuesto en el parrafo precedente es sin perjuicio de las responsabilidades civiles que puedan hacerse valer en contra del
promitente Aportante incumplidor.

Los contratos de promesa deberdn ser cumplidos en todo caso dentro del plazo maximo de vigencia que establezca la emision de
cuotas para la colocacién de las mismas.

Adicionalmente, las cuotas emitidas por el Fondo pero que no han sido suscritas o prometidas suscribir por los Aportantes del
Fondo, en caso que la Administradora requiera que ellas sean suscritas, las ofrecera primeramente a los actuales aportantes del
Fondo, a prorrata de sus participaciones y sélo en caso que ellos no deseen suscribir el todo o parte de las cuotas, ellas

El Fondo contempla contratos de promesa de suscripcidon de cuotas con sus aportantes, los compromisos estan definidos en
términos de un monto en USD. El Fondo adquirié con fecha 29 de Septiembre de 2020 compromisos con el Master Fund por un
monto ascendente a 27.000.000 USD, los cuales seran pagados en un plazo de 3 afios segun las disposiciones contenidas en el
contrato de suscripcion. Al 31 de diciembre de 2023 el monto pendiente de suscribir asciende a 11.406.163 USD.

Nota 2 Bases de preparacion

2.1 Bases de preparacion

Los principales criterios contables utilizados en la preparacidn de estos Estados Financieros se exponen a continuacion. Estos
principios han sido aplicados sistematicamente a todos los ejercicios presentado, a menos que se indique lo contrario.

b) Declaracién de Cumplimiento

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2023, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) y en consideracidn con las normas
e interpretaciones impartidas por la Comisidn para el Mercado Financiero (CMF), segun Circular 1998, Oficio Circular N°592 de
fecha 6 de abril de 2010 y N° 657 de fecha 31 de enero de 2011, lo anterior sin perjuicio que la Comisién para el Mercado
Financiero puede pronunciarse respecto de su aplicabilidad, aclaraciones, excepciones y restricciones en la aplicacion de las NIIF.

Los presentes Estados Financieros reflejan fielmente la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, y los
Resultados Integrales de sus operaciones, los Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo por el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, los cuales fueron aprobados por el Directorio del Fondo con fecha 28 de marzo de 2024.

La informacién contenida en estos Estados Financieros es de responsabilidad de la Administracion del Fondo, que manifiesta
expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.
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Nota 2 Bases de preparacion, continuacion

En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por la Administracion, para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuren registrados en ellos.

Las notas a los Estados Financieros contienen informacion adicional a la presentada en los Estados de Situacion Financiera,
Estados de Resultados Integrales, Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y en el Estado de Flujos de Efectivo. En ellas se
suministran descripciones narrativas o desagregacion de tales estados en forma clara, relevante, fiable y comparable.

Los presentes estados financieros comprenden los siguientes periodos:

- Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

- Estado de Resultados Integrales por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2023 y 2022

- Estado de Flujo de Efectivo por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

- Estado de Cambios en el Patrimonio Neto por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2023 y 2022.
d) Conversidn de moneda extranjera

i) Moneda funcional y de presentacion

Estos Estados Financieros han sido preparados en Doélares Estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacién del
Fondo, segun analisis de la Norma Internacional de Contabilidad N°21 (NIC 21). Toda la informacién presentada en Délares ha
sido redondeada a la unidad de mil mas cercana (MUSD).

La administracion considera el délar estadounidense como la moneda que representa mas fielmente los efectos econémicos de
las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Los estados financieros son presentados en délares estadounidenses, que
es la moneda funcional y de presentacién del Fondo.

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo sus principales transacciones las suscripciones y
rescates de las cuotas en circulacién denominadas ddlares estadounidenses. El rendimiento del Fondo es medido e informado a
los inversionistas en délares estadounidenses.

ii) Bases de conversion

Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados en unidades de fomento, han sido traducidos a dodlar
estadounidense, moneda que corresponde a la moneda funcional del Fondo, de acuerdo a los valores de conversidn de estas
unidades monetarias vigentes al cierre de cada periodo informados por el Banco Central de Chile.

iii) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las transacciones. Los activos y pasivos financieros en moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional
utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha del estado de situacion financiera.

Las diferencias de cambio que surgen de la conversidon de dichos activos y pasivos financieros son incluidas en el Estado de
Resultados Integrales. Las diferencias de cambio relacionadas con el efectivo y efectivo equivalentes al efectivo se presentan en
el estado de resultados integrales dentro de Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente.

Las diferencias de cambio relacionadas con activos y pasivos financieros contabilizados al costo amortizado se presentan en los
estados de resultados integrales dentro de Diferencias de cambio netas sobre activos y pasivos financieros a costo amortizado.
Las diferencias de cambio relacionadas con los activos y pasivos financieros contabilizados a valor razonable con efecto en
resultados son presentadas en los Estados de Resultados Integrales dentro de Cambios netos en valor razonable de activos
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Nota 2 Bases de preparacion, continuacion

financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados.

$ $
Fecha 31.12.2023 31.12.2022
usb 877,12 855,86

UF 36.789,36 35.110,98
e) Activos y pasivos financieros
(i) Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados, se reconocen inicialmente a su valor razonable, los
costos asociados a su adquisicidon son reconocidos directamente en resultados.

Las pérdidas y ganancias surgidas por los efectos de valorizacion razonable, se incluyen dentro del resultado del ejercicio en el
rubro de ingresos y pérdidas operacionales.

(ii) Clasificacion
Inicialmente un activo financiero es clasificado como medido a costo amortizado o valor razonable.
Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:

- El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo
contractuales.

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Un activo financiero debera medirse al valor razonable, a menos que se mida al costo amortizado de acuerdo con lo indicado
anteriormente.

(iii) Baja

El Fondo da de baja en su balance un activo financiero cuando transfiere el activo financiero durante una transaccién en que se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo financiero o en la que el Fondo no transfiere ni
retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad y no retiene el control del activo financiero. Toda
participacién en activos financieros transferidos que es creada o retenida por el Fondo es reconocida como un activo o un pasivo
separado en el Estado de Situacion Financiera. Cuando se da de baja en cuentas un activo financiero, la diferencia entre el valor
en libros del activo (o el valor en libros asignado a la porcién del activo transferido), y contraprestacion recibida (incluyendo
cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo asumido), se reconoce en resultados.

El Fondo participa en transacciones mediante las que transfiere activos reconocidos en su Estado de Situacion Financiera, pero
retiene todos o casi todos los riesgos y beneficios de los activos transferidos o una porcién de ellos. Si todos o sustancialmente
todos los riesgos y beneficios son retenidos, los activos transferidos no son eliminados. Por ejemplo, las transferencias de activos
con retencidn de todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios incluyen préstamos de valores y acuerdos de recompra.

El Fondo elimina un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.
(iv) Compensacién

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacién, de manera que se presentan en el Estado de Situacion Financiera
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Nota 2 Bases de preparacion, continuacion

su monto neto, cuando y solo cuando el Fondo tenga el derecho, exigible legalmente, de compensar los montos reconocidos y
tenga la intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdaneamente.

(v) Valorizacion a costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho activo menos los reembolsos
del capital, mas o menos la amortizacién acumulada calculada con el método de la tasa de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminucién por deterioro.

(vi) Medicidn de valor razonable

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicidn.

Cuando esta disponible, el Fondo estima el valor razonable de un instrumento usando precios cotizados en un mercado activo
para ese instrumento. Un mercado es denominado como activo si los precios se encuentran facil y regularmente disponibles y
representan transacciones reales y que ocurren regularmente sobre una base independiente.

Si el mercado de un instrumento financiero no fuera activo, el Fondo determinard el valor razonable utilizando una técnica de
valoracidn. Entre las técnicas de valoracion se incluye el uso de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas que actten en condiciones de independencia mutua, si estuvieran disponibles, asi como las referencias
de valor razonable de otros instrumentos financieros sustancialmente iguales, el descuento de flujos de efectivo y los modelos
de fijacion de precios de opciones. La técnica de valorizacidn escogida hard uso, en el maximo grado, de informaciones obtenidas
en el mercado, utilizando la menor cantidad posible de datos estimados por el Fondo, incorporara todos los factores que
considerarian participantes en el mercado para establecer el precio, y serd coherente con las metodologias econdmicas
generalmente aceptadas para calcular el precio de los instrumentos financieros. Las variables utilizadas por la técnica de
valoracidn representan de forma razonable expectativas de mercado y reflejan los factores de rentabilidad-riesgo inherentes al
instrumento financiero. Periédicamente, el Fondo revisara la técnica de valoracion y comprobara su validez utilizando precios
procedentes de cualquier transaccidon reciente y observable de mercado sobre el mismo instrumento o que estén basados en
cualquier dato de mercado observable y disponible.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero, al proceder a reconocerlo inicialmente, es el precio de la
transaccioén, es decir, el valor razonable de la contraprestacién entregada o recibida, a menos que el valor razonable de ese
instrumento se pueda poner mejor de manifiesto mediante la comparacién con otras transacciones de mercado reales
observadas sobre el mismo instrumento (es decir, sin modificar o presentar de diferente forma el mismo) o mediante una
técnica de valoracion cuyas variables incluyan solamente datos de mercado observables. Cuando el precio de la transaccion
entrega la mejor evidencia de valor razonable en el reconocimiento inicial, el instrumento financiero es valorizado inicialmente a
este valor. La diferencia con respecto al modelo de valoracion es reconocida posteriormente en resultado dependiendo de los
hechos y circunstancias individuales de la transaccion, pero no después de que la valoracidn esté completamente respaldada por
los datos de mercados observables o que la transaccion sea terminada.

Los activos y posiciones largas o compradoras son valorizados al precio de demanda; los pasivos y las posiciones cortas o
deudoras son valorizadas al precio de oferta.

Dada las caracteristicas de los Fondos Extranjeros y la informacién disponible a la fecha de los Estados Financieros, la
Administracion estima que la mejor aproximacion del valor razonable, corresponde al ultimo valor trimestral informado por el
Gestor Extranjero ajustado por los llamados de capital y distribuciones (de capital o ganancias) del trimestre no cubierto. Lo
anterior se encuentra en linea con lo establecido en la Politica de Valorizacién de Fondos de Private Equity definida por la
Sociedad Administradora.
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El Fondo utilizara la mejor aproximacién del valor razonable de todas aquellas inversiones clasificadas en Nivel 3, considerando
las caracteristicas de la inversion y la informacién disponible a la fecha de los Estados Financieros. Para las inversiones
financieras clasificadas en Nivel 3, segun lo dispuesto en los Oficios Circulares N° 592 y 657 de la Comisién Para el Mercado
Financiero, anualmente el Fondo debera contar al menos con una valorizacidn independiente que determine un valor razonable
seguin Normas Internacionales de Informacion Financiera para dicha inversidn. De acuerdo a lo establecido en la Politica de
Valorizacién de Private Equity, en caso de que las valorizaciones independientes presenten una desviacién sobre el 10% del valor
registrado por el Fondo, la Sociedad Administradora procedera a ajustar su valor.

Si una medicién del valor razonable utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes significativos en base a datos no
observables, esa medicién es clasificada como de Nivel 3. La evaluacién de la relevancia de un dato particular respecto de la
medicién del valor razonable en su conjunto requiere de juicio, considerando los factores especificos para el activo o pasivo.

La clasificacién de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la importancia de los inputs
utilizados para la medicidn, se establece de acuerdo a los siguientes niveles:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo, sea directamente
(precios) o indirectamente (derivados de precios).

Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicién de valor razonable efectuada es determinada
en su totalidad en base al input o dato del nivel mds bajo que es significativo para la medicidn. Para este propdsito, la relevancia
de un dato es evaluada en relacion con la medicidn del valor razonable en su conjunto.

La determinacidn de que constituye el término "observable" requiere de criterio significativo de parte de la administracién del
Fondo. Es asi como, se considera que los datos observables son aquellos datos de mercado que se pueden conseguir facilmente,
se distribuyen o actualizan en forma regular, son confiables y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son
proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en el mercado pertinente.

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos financieros del Fondo (por clase)
medidos al valor razonable al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

FONDO DE INVERSION FALCOM PORTFOLIO ADVISORS PRIVATE DEBT IlI Pagina 15



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2023, 2022

Nota 2 Bases de preparacion, continuacion

31.12.2023

Activos

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Acciones y derechos preferentes de suscripcion
Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes
Cuotas de Fondos mutuos

Dep. y/o Pagarés de Bancos e Inst. Financieras

Bonos de Bancos e Inst. Financieras

Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financieras
Pagarés de Empresas

Bonos de empresas y titulos de deuda de Securitizacion
Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales

Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales

Otros titulos de deuda

Derivados

Otros instrumentos de capitalizacién

Otras inversiones

Nivel 1

MUSD

Nivel 2

MUSD

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

Nivel 3

MUSD

16.002

Total

MUSD

16.002

Totales activos

16.002

16.002

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Derivados

Totales pasivos
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Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
31.12.2022 MUSD MUSD MUSD MUSD
Activos
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:
Acciones y derechos preferentes de suscripcion - - - -
Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes - - - -
Cuotas de Fondos mutuos - - - -
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Bonos de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Pagarés de Empresas - - - -
Bonos de empresas y titulos de deuda de Securitizacion - - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Otros titulos de deuda - - - -
Derivados - - - -
Otros instrumentos de capitalizacién - - - -

Otras inversiones - - 19.050 19.050

Totales activos - - 19.050 19.050

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Derivados - - - -

Totales pasivos - - - -

De acuerdo a las politicas de inversion definidas por la Administracion para este segmento de negocios, el Fondo invirtié en el
fondo de inversion extranjero de capital privado denominado PA Direct Credit Opportunities Fund I, L.P (el “Fondo Extranjero
Alimentador de Capital Privado”), administrada por PADCOF IIl GP, LLC.

En consideracion a las caracteristicas de esta inversion, y dado que los estados financieros trimestrales del fondo extranjero es
necesarios para obtener el Valor del Activo Neto (NAV), estan disponibles para el Fondo con posterioridad a la fecha de emision
de los presentes estados financieros, la Administracién ha estimado que la mejor aproximacion al valor razonable corresponde al
valor informado por el fondo extranjero al 30 de septiembre de 2023, ajustado por las transacciones ocurridas al 31 de diciembre
de 2023, tales como inversiones efectuadas, distribuciones de capital, ganancias y otros eventos que puedan impactar el valor
cuota del Fondo Falcom Portfolio Advisors Private Debt Ill.

Conforme a lo indicado anteriormente, la estimacién del valor de la inversidén en el exterior al 31 de diciembre de 2023 podria
variar en funcidn de la informacién contenida en los statements trimestrales del Fondo Extranjero a esas fechas u otros eventos
desconocidos por la Administracion a la fecha de emisidn de los presentes estados financieros.
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La Administracion, con base en sus politicas contables, ha determinado que no existen otras consideraciones susceptibles de ser
ajustadas en los estados financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2023.

(vii) Identificacion y medicion de deterioro

La Administradora evallia permanentemente si existe evidencia objetiva que los activos financieros no reconocidos al valor
razonable con efecto en resultados estan deteriorados, exceptuando los créditos y cuentas por cobrar a clientes. Estos activos
financieros estan deteriorados si existe evidencia objetiva que demuestre que un evento que causa la pérdida haya ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y ese evento tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero que pueda ser estimado con fiabilidad.

f) Juicios y estimaciones contables criticas La preparacion de los Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También necesita que la Administracién utilice su criterio en el proceso de aplicar los
principios contables del Fondo. Estas areas que implican un mayor nivel de discernimiento o complejidad, o areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para los Estados Financieros.

g) Efectivo y Efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes menos los sobregiros bancarios. En
el estado de situacidn financiera, los sobregiros se clasifican como obligaciones con bancos e instituciones financieras, ademas se
incluye en este rubro aquellas inversiones de muy corto plazo en cuotas de Fondos mutuos utilizadas en la administracién
normal de excedentes de efectivo, de alta liquidez, facilmente convertibles en montos determinados de efectivo y sin riesgo de
pérdida de valor.

h) Aportes (capital pagado)

Las cuotas emitidas (suscritas y pagadas) se clasifican como patrimonio. Los aportes que integren el fondo quedaran expresados
en Cuotas de Participacion del Fondo (“Cuotas”), nominativas, unitarias de igual valor y caracteristicas. El valor cuota del Fondo
se obtiene dividiendo el valor del patrimonio por el nimero de cuotas pagadas.

Las Cuotas serdn valores de oferta publica. Asimismo, las Cuotas serdn inscritas en el Registro de Valores de la Comisién y
registradas en la Bolsa de Comercio de Santiago y/o en otras bolsas de valores del pais o del extranjero.

El Fondo sera avaluado diariamente de acuerdo a la legislacion vigente y los aportes se realizaran en pesos moneda funcional y
se representardn por cuotas expresadas en pesos moneda nacional. Las cuotas de una misma serie son de igual valor y
caracteristicas.

Los aportes recibidos seran convertidos a cuotas del Fondo, utilizando el valor de la cuota correspondiente al mismo dia de la
recepcion si éste se efectuare antes del cierre de operaciones del fondo o al valor de la cuota del dia siguiente al de la recepcidn,
si el aporte se efectuare con posterioridad a dicho cierre.

Las cuotas del Fondo se registraran en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, para asegurar un mercado secundario
adecuado y permanente.

El valor contable del patrimonio del fondo se calcularad en forma diaria, al cierre de cada dia, considerando la valorizacién de los
activos del fondo conforme a los normas impuestas por la Comision para el Mercado Financiero

i) Ingreso y Gastos

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultado usando la tasa de interés efectiva. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o pagar estimados a lo largo de
la vida esperada del instrumento financiero (o cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el valor neto en libros del
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activo o pasivo financiero. Para calcular la tasa de interés efectiva, el Fondo estima los flujos de efectivo teniendo en cuenta
todas las condiciones contractuales del instrumento financiero.

El calculo de la tasa efectiva incluye todas las comisiones que formen parte integral de la tasa de interés efectiva. Los costos de
transaccién incluyen costos incrementales que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de un activo o pasivo
financiero.

Los ingresos y Gastos por interés presentados en el estado de resultado incluyen intereses sobre activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado.

Los ingresos de los Fondos de Inversidn se reconocen diariamente en el resultado del ejercicio. Estos provienen por las ventas de
los activos financiero (realizado) y por la valorizacion de estos Instrumentos (devengado), y los ingresos por dividendos que se
reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.

Los gastos de los Fondos de Inversion se reconocen diariamente en el resultado. Se reconocera un gasto de forma inmediata
cuando un desembolso no genere beneficios econémicos futuros. Los gastos de cargo del Fondo corresponden principalmente a:
comisiones, derechos de bolsa, honorarios profesionales y otros estipulados en el articulo N° 26 del Reglamento Interno.

j) Tributacién

El Fondo estad domiciliado en Chile y se encuentra sujeto Unicamente al régimen tributario establecido en la Ley 20.712 Capitulo
IV, respecto de los beneficios, rentas y cantidades obtenidas por las inversiones del mismo.

Considerando lo anterior, no se ha registrado efecto en los Estados Financieros por concepto de impuesto a la renta e impuestos
diferidos.

Por sus inversiones en el exterior, el Fondo podria incurrir en impuestos de retencion aplicados por ciertos paises sobre ingresos
por inversién y ganancias de capital.

k) Activos financieros al valor razonable con efectos en resultados

El Fondo designa algunos de los instrumentos de inversidn a valor razonable, con los efectos en el valor razonable reconocidos
inmediatamente en resultados.

Las utilidades o pérdidas provenientes de los ajustes para su valorizacion a valor razonable, como asimismo los resultados por las
actividades de negociacidn, se incluyen en el rubro utilidad neta de operaciones financieras en el estado de resultados.

1) Cuentas y Documentos por Cobrar y Pagar por Operaciones

Los montos por cobrar y pagar por operaciones representan deudores por valores vendidos y acreedores por valores comprados
que han sido contratados, pero aun no saldados o entregados en la fecha del Estado de Situacidn Financiera, respectivamente.

Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su plazo de cobro o pago supere los 90 dias, en cuyo caso se reconocen
inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado empleando el método de interés efectivo.

m) Dividendos por pagar

El Fondo distribuird anualmente como dividendo al menos el 100% de los “Beneficios Netos Percibidos” por el Fondo durante el
ejercicio. Para estos efectos, se considerara por “Beneficios Netos Percibidos” por el Fondo durante un ejercicio, la cantidad que
resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio,
el total de pérdidas y gastos devengados en el periodo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 de la Ley.

El reparto de beneficios deberd efectuarse dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo ejercicio anual. Lo anterior,
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sin perjuicio de la facultad que tendra la Administradora para efectuar la distribucién de dividendos provisorios con cargo a tales
resultados. En este ultimo caso, si el monto de los dividendos provisorios excediere el monto de los beneficios netos susceptibles
de ser distribuidos para el ejercicio respectivo, los dividendos provisorios que se hubieren repartido podran ser imputados a los
Beneficios Netos Percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no ser consideradas dentro de la definicion de
beneficios netos percibidos.

n) Provisiones y Pasivos Contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los Estados Financieros, surgida como consecuencia de sucesos pasados y que puedan
afectar al patrimonio del Fondo, con monto y momento de pago inciertos, se registran en el Estado de Situacién Financiera como
provisiones, por el valor actual del monto mas probable que se estima cancelar al futuro.

Las provisiones se cuantifican teniendo como base la informacién disponible a la fecha de emision de los Estados Financieros.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida a partir de hechos pasados y cuya existencia quedara confirmada en el caso de
que lleguen a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control del Fondo.

0) Remuneracion de la Sociedad Administradora

Base de calculo Remuneracion Fija: La remuneracion fija establecida como porcentaje sera calculada sobre el total de aportes
comprometidos por los Aportantes al Fondo conforme se establezca en los respectivos contratos de promesa suscritos entre las
partes, considerando tanto aquellos aportes que hayan sido pagados como aquellos que aun no lo han sido (en adelante, la
“Remuneracion por Administracion”).

La Remuneracion por Administracion establecida se calculard y devengara diariamente y se deducird mensualmente del Fondo,
por periodos vencidos, dentro de los primeros 5 dias habiles del mes siguiente a aquel en que ésta se hubiere hecho exigible.

p) Segmentos

Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para los cuales existe informacidn financiera
separada que es regularmente utilizada por el principal tomador de decisiones para decidir como asignar recursos y para evaluar
el desempefio.

q) Otros Activos y Pasivos

Otros Activos:

Corresponden a los activos no considerados en los rubros “Cuentas por cobrar a intermediarios” y “Otras cuentas por cobrar”.
Otros Pasivos:

Corresponderdn a saldos acreedores que cubren obligaciones presentes, en el Fondo de Inversidn realizadas diariamente por
concepto de Gastos de cargo del Fondo, tales como, Auditoria Externa, Clasificacién de Riesgo, Corretaje de Valores, Custodia de
Valores Nacional e Internacional, Publicaciones Legales, Comité de Vigilancia, entre otros.

(o) Estado de Flujos de Efectivo

En la preparacion del estado de Flujos de Efectivo el Fondo, se define como flujo: entradas y salidas de dinero en efectivo;
entendiendo por estos, las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

El estado de flujos de efectivo considera los siguientes aspectos:

¢ Flujos operacionales: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados por las operaciones normales del Fondo, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o
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de financiamiento.

¢ Flujos de inversion: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados en la adquisicidn, enajenacién o disposicion por otros

medios de activos de largo plazo y otras inversiones no incluidas
en el efectivo y efectivo equivalente del Fondo.

* Flujos de financiamiento: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados en aquellas actividades que producen cambios

en el tamafio y composicién del financiamiento del Fondo.

Nota 3 Principales criterios contables significativos

3.1 Normas pronunciamientos contables

3.1.1 Los siguientes pronunciamientos contables son de aplicacion obligatoria a partir de los periodos iniciados el 1 de enero de
2023

Nuevas NIIF Fecha de Aplicacién Obligatoria

NIIF 17 Contratos de Seguros Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2023. Se
permite adopcidn anticipada para entidades que aplican la NIIF 9 y la NIIF

15 en o antes de esa fecha.

Modificaciones a las NIIF

Aplicacién inicial de la NIIF 17 y la NIIF 9 — Informacién Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2023.

Comparativa (Modificaciones a la NIIF 17)

Revelaciones de politicas contables (Modificaciones ala NIC 1y Periodos anuales iniciados en o con posterioridad al 1 de enero de 2023.
Declaracion de Practica 2 Elaboracion de Juicios Relacionados con

la Materialidad).
Definicion de Estimacidén Contable (Modificaciones a la NIC 8). Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2023.

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2023.

de una Unica transaccién (Modificaciones a la NIC 12).

Reforma Fiscal Internacional Reglas del Modelo del Segundo Pilar  Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2023.

(Modificaciones a la NIC 12).

Estas modificaciones no generaron efecto en los estados financieros del Fondo.
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3.1.2 Pronunciamientos contables emitidos aun no vigentes:

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicados a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2024, y no han sido aplicados en la preparacidén de estos estados financieros. la administracién tiene previsto adoptar los

pronunciamientos contables que les corresponda en sus respectivas fechas de aplicacion y no anticipadamente.

Nuevas NIIF Fecha de Aplicacion Obligatoria

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2024. Se
(Modificaciones a la NIC 1) permite adopcién anticipada.

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Asociada o Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10,
NIIF 11 y NIC 28)

Pasivos por Arrendamientos en una Venta con Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2024. Se

Arrendamiento Posterior (Modificaciones a la NIIF 16) permite adopcién anticipada.

Pasivos No Corrientes con Covenants (Modificaciones a la Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2024.

NIC 1)

Acuerdos de Financiacion de Proveedores (Modificaciones a Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2024 (con
laNIC 7y NIIF7) aplicacion anticipada permitida) y las modificaciones a la NIIF 7 cuando aplique

las modificaciones a la NIC 7.

Ausencia de convertibilidad (Modificacion a la NIC 21) Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2025. Se

permite adopcién anticipada.

No se espera que estos pronunciamientos contables emitidos aun no vigentes tengan un impacto significativo sobre los estados

financieros del Fondo.

Empresa en marcha

La Administracion del Fondo, al elaborar los presentes estados financieros, evalué la capacidad que tiene el Fondo para
continuar en funcionamiento. La Administracion del Fondo estima que no existen incertidumbres importantes relativas a eventos
o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre el normal funcionamiento del Fondo, por al menos los doce meses
siguientes a partir del final del periodo sobre el que se informa, sin limitarse a dicho periodo.

3.2 Activos y pasivos financieros

3.2.1 Reconocimiento

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambio en resultados, se reconocen inicialmente a su valor razonable, los
costos asociados a su adquisicion son reconocidos directamente en resultados. Todos los otros activos y pasivos financieros son
reconocidos inicialmente a la fecha de negociacion en que el Fondo se vuelve parte de las disposiciones contractuales.

Las pérdidas y ganancias surgidas por los efectos de valorizacion razonable, se incluyen dentro del resultado del ejercicio en el

rubro de ingresos y pérdidas operacionales.
3.2.2 Clasificacion

De acuerdo con NIIF 9, el Fondo clasifica sus instrumentos financieros en las categorias utilizadas para efectos de su gestién y
valorizacidn: i) a valor razonable con efectos en resultados, ii) a valor razonable con efecto en otros resultados integrales vy, iii) a

costo amortizado.

FONDO DE INVERSION FALCOM PORTFOLIO ADVISORS PRIVATE DEBT IlI Pagina 22



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS FA L C O M
Al 31 de diciembre 2023, 2022 ASSET MANAGEMENT

Nota 3 Principales criterios contables significativos, continuacion

El Fondo clasifica los activos financieros sobre la base del:
- Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros, y
- De las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

“El Fondo no reclasifica los instrumentos financieros mantenidos posterior a su reconocimiento inicial, a menos que exista un
cambio en el modelo de negocio de la entidad, en cuyo caso todos los activos financieros seran reclasificados al primer dia de
ocurrido el cambio y revelados en el primer reporte de Estado Financiero posterior al cambio en el modelo.”

Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo ha clasificado todas sus inversiones como a valor razonable con efecto en resultados.
3.2.3 Valorizacidén a costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho activo menos los reembolsos
del principal, mas o menos la amortizaciéon acumulada calculada con el método de la tasa de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminucion por deterioro en el
caso de los activos financieros.

3.2.4 Medicién de valor razonable

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicién. Cuando esta disponible, el Fondo estima el valor
denominado como activo si los precios se encuentran facil y regularmente disponibles y representan transacciones reales y que
ocurren regularmente sobre una base independiente.

Si el mercado de un instrumento financiero no fuera activo, el Fondo determinara el valor razonable utilizando una técnica de
valoracidn. Entre las técnicas de valoracion se incluye el uso de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas que actien en condiciones de independencia mutua, si estuvieran disponibles, asi como las referencias
de valor razonable de otros instrumentos financieros sustancialmente iguales. El descuento de flujos de efectivo y los modelos
de fijacion de precios de opciones. La técnica de valorizacidn escogida hara uso, en el maximo grado, de informaciones obtenidas
en el mercado, utilizando la menor cantidad posible de datos estimados por el Fondo, incorporara todos los factores que
considerarian participantes en el mercado para establecer el precio, y sera coherente con las metodologias econdmicas
generalmente aceptadas para calcular el precio de los instrumentos financieros. Las variables utilizadas por la técnica de
valoracidn representan de forma razonable expectativas de mercado y reflejan los factores de rentabilidad-riesgo inherentes al
instrumento financiero. Periédicamente, el Fondo revisara la técnica de valoracion y comprobara su validez utilizando precios
procedentes de cualquier transaccion reciente y observable de mercado sobre el mismo instrumento o que estén basados en
cualquier dato de mercado sobre el mismo instrumento o que estén basados en cualquier dato de mercado observable y
disponible. La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero, al proceder a reconocerlo inicialmente, es el
precio de la transaccidn, es decir, el valor razonable de la contraprestacidn entregada o recibida, a menos que el valor razonable
de ese instrumento se pueda poner mejor de manifiesto mediante la comparacidn con otras transacciones de mercado reales
observadas sobre el mismo instrumento (es decir, sin modificar o presentar de diferente forma el mismo) o mediante una
técnica de valoracion cuyas variables incluyan solamente datos de mercado observables. Cuando el precio de la transaccion
entrega la mejor evidencia de valor razonable en el reconocimiento inicial, el instrumento financiero es valorizado inicialmente a
este valor.

El Fondo utilizard la mejor aproximacién del valor razonable de todas aquellas inversiones clasificadas en Nivel 3, considerando
las caracteristicas de la inversién y la informacidn disponible a la fecha de cierre de los Estados Financieros.

Para las inversiones financieras clasificadas en Nivel 3, segun lo dispuesto en los Oficios Circulares N° 592 y 657 de la Comision
para el Mercado Financiero, anualmente el Fondo deberd contar al menos con una valorizacion independiente que determine un
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valor razonable segin Normas Internacionales de Informacién Financiera para dicha inversion.

La inversion que mantiene el Fondo en Private Equity constituidos en el extranjero segun lo establecido en la letra (B)
Reglamento Interno del Fondo, seran valorizados a partir del Estado Financiero o “Capital Account Statement” entregado por la
administracién de estos instrumentos de inversién. Considerando los plazos en los que el Fondo recibe esta informacion, esta
valorizacidn se realizard en base al valor entregado por el ultimo Estado Financiero o “Capital Account Statement” disponible
ajustada por los flujos posteriores hasta el 31 de diciembre de 2023, esto es, sumando los aportes de capital y restando las

distribuciones recibidas.

La diferencia con respecto al modelo de valoracidn es reconocida posteriormente en resultado dependiendo de los hechos y
circunstancias individuales de la transaccion, pero no después de que la valoracidn esté completamente respaldada por los datos
de mercados observables o que la transaccion sea terminada.

La metodologia de estimacion del valor razonable de las inversiones del Fondo se encuentra detalladas en la nota 6. VIII
3.2.5 Baja

El Fondo da de baja en su balance un activo financiero cuando transfiere el activo financiero durante una transaccion en que se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo financiero o en la que el Fondo no transfiere ni
retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad y no retiene el control del activo financiero. Toda
participacién en activos financieros transferidos que es creada o retenida por el Fondo es reconocida como un activo o un pasivo
separado en el estado de situacién financiera. Cuando se da de baja en cuentas un activo financiero, la diferencia entre el valor
en libros del activo (o el valor en libros asignados a la porcidén del activo transferido), y contraprestacidn recibida (incluyendo
cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo asumido), se reconoce en resultados.

El Fondo participa en transacciones mediante las que transfiere activos reconocidos en su estado de situacidn financiera, pero
retiene todos o casi todos los riesgos y beneficios de los activos transferidos o una porcién de ellos. Si todos o sustancialmente
todos los riesgos y beneficios son retenidos, los activos transferidos no son eliminados.

Por ejemplo, las transferencias de activos con retenciéon de todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios incluyen
préstamos de valores y acuerdos de recompra. El Fondo elimina un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se
cancelan o expiran.

3.2.6 Identificacién y medicién de deterioro

La Norma NIIF 9 reemplaza el modelo de ‘pérdida incurrida’ de la Norma NIC 39 por un modelo de ‘pérdida crediticia esperada’.
El nuevo modelo de deterioro aplica a los activos financieros medidos al costo amortizado, a los activos contractuales y a las
inversiones de deuda al Valor Razonable con efecto en otros resultados integrales, pero no a las inversiones en instrumentos de
patrimonio. Bajo la Norma NIIF 9, las pérdidas crediticias se reconocen anticipadamente, a diferencia de la Norma NIC 39.

El Fondo no posee activos financieros medidos al costo amortizado, ni activos contractuales o inversiones de deuda al Valor
Razonable con efecto en otros resultados integrales, por lo que no reconoce un deterioro por pérdida esperada.

3.2.7 Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y efectivo equivalente incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes menos los sobregiros bancarios. En
el estado de situacidn financiera, los sobregiros se clasifican como obligaciones con bancos e instituciones financieras, ademas se
incluye en este rubro aquellas inversiones de muy corto plazo en cuotas de Fondos mutuos utilizadas en la administracién
normal de excedentes de efectivo, de alta liquidez, facilmente convertibles en montos determinados de efectivo y sin riesgo de
pérdida de valor.
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Durante el periodo finalizado al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se han efectuado cambios contables en relacién con el

periodo anterior.

Nota 5 Politica de inversion del Fondo

La politica de inversidn vigente se encuentra definida en el Reglamento Interno del Fondo, depositado en la Comisién para el
Mercado Financiero con fecha 23 de septiembre de 2020.

La informacion sefialada se encuentra disponible para todo el publico, en las oficinas de Falcom Administradora General de
Fondos ubicadas en Av. El Golf 82 # 82 piso 6, Las Condes — Santiago, en el sitio web http://www.falcom.cl y en la pagina web de
la Comision para el Mercado Financiero.

Para efectos de realizar una inversion en una o mas de las Entidades, el Fondo debera celebrar previamente un contrato de
inversidn con cada una de dichas Entidades (en adelante, el “Contrato de Suscripcién de la Entidad”), aceptando de esta manera
sus documentos organizacionales, entre los que se encuentran los estatutos de cada una de éstas, mas sus respectivos anexos.
Mediante su suscripcion, el Fondo se constituira directamente en accionista o inversionista de la respectiva Entidad. Lo anterior
es sin perjuicio de las transacciones en acciones o participaciones de las Entidades que el Fondo pueda adquirir en el mercado
secundario.

Al suscribir el Contrato de Suscripcién de la Entidad, el Fondo se obligara a aportar una determinada cantidad de dinero en
ddlares de los Estados Unidos de América (en adelante, “Délares”) a la Entidad que corresponda (en adelante, el “Aporte
Comprometido del Fondo a la Entidad”).

El Aporte Comprometido del Fondo a la Entidad se desembolsara en una o mas parcialidades sucesivas en el tiempo, tantas
veces y tan pronto sea requerido por la Gestora respectiva, y en todo caso dentro de los 10 dias siguientes contados desde que
sea requerido por ella. Para estos efectos, el Aporte Comprometido del Fondo a la Entidad que sea requerido por la Gestora
respectiva, se entenderd como “Solicitud de Aporte Comprometido” y el remanente aun no enterado como “Aporte
Comprometido Remanente”.

Para los efectos de contar con los recursos necesarios para cumplir con el Aporte Comprometido del Fondo a la Entidad y para
solventar los gastos inherentes a la operacion del Fondo, éste procurard celebrar con cada Aportante contratos de promesa de
suscripcién de cuotas en los términos definidos en la letra f) del numeral 1. de la letra G) siguiente, en los que la suscripcion y
pago del aporte se efectuara por el Aportante, tan pronto la Administradora lo requiera y dentro del plazo establecido para ello
en el respectivo contrato de promesa firmado por el Aportante con el Fondo, esto es, dentro del plazo maximo de cinco dias
habiles contados desde la solicitud.

La Administradora velara porque las inversiones efectuadas con los recursos del Fondo se realicen siempre con estricta sujecion
a la Ley y al presente Reglamento Interno, teniendo como 4 objetivos fundamentales maximizar los recursos del Fondo y
resguardar los intereses de los Aportantes.

Para estos efectos, el directorio de la Administradora establecera las politicas, equipos y estructuras operacionales que permitan
una adecuada administracién de todos y cada uno de los fondos administrados por ella conforme a sus respectivos reglamentos
internos, velando para que la administracion se efectie de forma racional, profesional, y con la prudencia e independencia
necesarias para que las decisiones se adopten en el mejor interés de los Aportantes y participes de los distintos fondos.

Las personas que participen en las decisiones de inversién del Fondo deberdan desempefiar sus funciones procurando que sus
recursos se inviertan de conformidad a la presente politica de inversidn, al Reglamento Interno y a la Ley, en la forma antes
sefialada, debiendo informar tan pronto tenga conocimiento de ello, a los érganos respectivos cualquier situacion que pudiera
atentar contra lo anterior.

El Fondo ejercera los derechos politicos, econdmicos y cualquier otro que le corresponda conforme a la ley que gobierna a las
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Entidades y los documentos constitutivos y organizacionales de las mismas.

Durante la vigencia del Fondo, las distribuciones recibidas por el Fondo y que estén o puedan estar sujetas a restitucion a las
Entidades (las “Restituciones”), podran ser destinadas a (i) realizar inversiones en dichas Entidades o en los instrumentos o
valores a que se refiere el nimero 2) del numeral 2.4. siguiente; o bien, (ii) ser distribuidas a los Aportantes del Fondo, pero en
tal caso, los Aportantes deberan prometer suscribir nuevas cuotas del Fondo, a prorrata de su participacién en él, de manera que
el Fondo, llegado el caso, pueda enterar a las Entidades los montos de las eventuales Restituciones, todo lo cual constara en los
respectivos contratos de promesa de suscripcion de cuotas en los términos definidos en la letra f) del numeral 1. de la letra G)
siguiente, que firmen los Aportantes.

Conforme a lo sefialado en los numerales precedentes y para dar cumplimiento a su objetivo de inversién, el Fondo podra
invertir sus recursos principalmente en los siguientes valores e instrumentos:

1) Acciones o participaciones de las Entidades a que se refiere el numeral 1.1. precedente; y,

2) Adicionalmente, y con el objeto de mantener la liquidez del Fondo, éste podra invertir en los siguientes valores e
instrumentos, sin perjuicio de las cantidades que se mantengan en caja y bancos:

a) Depdsitos a plazo y otros titulos de corto plazo, esto es, cuyo plazo de duracion sea igual o inferior a 365 dias,
representativos de captaciones de instituciones financieras o garantizados por éstas, siempre que los valores emitidos
o garantizados por entidades bancarias nacionales o extranjeras en que invierta el Fondo cuenten con una clasificacién
de riesgo equivalente a A- o superiores a éstas, segun se refiere el inciso tercero del articulo 88 de la Ley N° 18.045;

b) Cuotas de fondos mutuos nacionales cuyo objeto de inversion sea la de invertir en instrumentos de deuda de corto
plazo. Para efectos de lo anterior, se atendera a las definiciones contenidas en la Circular N° 1.578 de la Comisién para
el Mercado Financiero o aquella que la modifique o reemplace; vy,

c) Cuotas de fondos mutuos extranjeros, cuyo objeto de inversion sea la de invertir en instrumentos de deuda de corto
plazo, esto es, cuyo plazo de duracidn sea igual o inferior a 365 dias y que contemplen periodos de pago de rescates
no superiores a 10 dias corridos.

Con todo, el Fondo deberd invertir al menos el 80% de sus activos en los valores e instrumentos sefialados en el nimero 1)
precedente.

Los valores e instrumentos en los que invierta el Fondo, deberan contar con aquella clasificacion de riesgo definida para cada
uno de ellos, sélo cuando asi lo defina el presente Reglamento Interno. Por su parte, las acciones o participaciones de la Entidad
en las que invierta el Fondo no tendran la obligacién de contar con una clasificacion de riesgo.

En relacidn a los valores e instrumentos extranjeros definidos en el nimero 2) del numeral 2.4. precedente, la Administradora
invertira sélo en mercados que cuenten con estandares a lo menos similares a los del mercado local, en relacién a la revelacion
de informacidn, transparencia de las operaciones y sistemas institucionales de regulacion, supervisidn, vigilancia y sancién sobre
los emisores y sus titulos, siempre que la entidad emisora de que se trate, cuente con estados financieros anuales dictaminados
por auditores externos de reconocido prestigio en el exterior.

Monedas mantenidas por el Fondo y denominacion de los instrumentos o valores en que se efectuaran las inversiones: En
Ddlares.

El Fondo no podrd invertir en valores e instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la Administradora.
Para estos efectos, se estara a la definicidn de persona relacionada contenida en el articulo 100 de la Ley N° 18.045 de Mercado
de Valores. Sin perjuicio de lo anterior, si un determinado emisor en el cual el Fondo mantiene inversiones, por razones ajenas a
la Administradora, pasa a ser persona relacionada a la misma, dicha sociedad y/o la Administradora debera informar al Comité
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de Vigilancia y a la Comisidn para el Mercado Financiero al dia siguiente habil de ocurrido el hecho. La regularizacion de la
situacion mencionada debera efectuarse dentro del plazo de 12 meses, contado desde que ésta se produjo. No se considerara
como persona relacionada a la Administradora, aquella que adquiera dicha condicién como consecuencia de la inversion en ella
de los recursos del Fondo.

El Fondo no podra invertir sus recursos en cuotas de fondos administrados por la Administradora o por personas relacionadas a
ella. Para estos efectos, se estara a la definicién de persona relacionada contenida en el articulo 100° de la Ley N° 18.045 sobre
Mercado de Valores.

Caracteristicas y diversificacion de las inversiones:

En la inversidn de los recursos del Fondo deberan observarse los siguientes limites maximos de inversion por tipo de instrumento
respecto del activo total del Fondo:

1) Acciones o participaciones de las Entidades a que se refiere el numeral 1.1. precedente: Hasta un 100%;

2) Depésitos a plazo y otros titulos de corto plazo, esto es, cuyo plazo de duracidn sea igual o inferior a 365 dias,
representativos de captaciones de instituciones financieras o garantizados por éstas, siempre que los valores emitidos
o garantizados por entidades bancarias nacionales o extranjeras en que invierta el Fondo cuenten con una clasificacién
de riesgo equivalente a A- o superiores a éstas, segun se refiere el inciso tercero del articulo 88 de la Ley N° 18.045:
Hasta un 20%;

3) Cuotas de fondos mutuos nacionales cuyo objeto de inversion sea la de invertir en instrumentos de deuda de corto
plazo. Para efectos de lo anterior, se atendera a las definiciones contenidas en la Circular N° 1.578 de la Comisiéon para
el Mercado Financiero o aquella que la modifique o reemplace: Hasta un 20%; v,

4) Cuotas de fondos mutuos extranjeros, cuyo objeto de inversidn sea la de invertir en instrumentos de deuda de corto
plazo, esto es, cuyo plazo de duracidn sea igual o inferior a 365 dias y que contemplen periodos de pago de rescates
no superiores a 10 dias corridos, siempre que la entidad emisora cuente con estados financieros anuales dictaminados
por auditores externos de reconocido prestigio en el exterior: Hasta un 20%.

Por otra parte, en la inversion de los recursos del Fondo deberdn observarse los siguientes limites maximos de inversidn respecto
del activo total del Fondo en funcién del emisor del instrumento:

1) Acciones o participaciones de las Entidades: Hasta un 100%;

2) Depositos a plazo y otros titulos de corto plazo, esto es, cuyo plazo de duracién sea igual o inferior a 365 dias,
representativos de captaciones de instituciones financieras o garantizados por éstas, siempre que los valores emitidos
o garantizados por entidades bancarias nacionales o extranjeras en que invierta el Fondo cuenten con una clasificacién
de riesgo equivalente a A- o superiores a éstas, segun se refiere el inciso tercero del articulo 88 de la Ley N° 18.045:
Hasta un 20%;

3) Cuotas de fondos mutuos nacionales cuyo objeto de inversidn sea la de invertir en instrumentos de deuda de corto
plazo. Para efectos de lo anterior, se atendera a las definiciones contenidas en la Circular N° 1.578 de la Comisién para
el Mercado Financiero o aquella que la modifique o reemplace: Hasta un 20%; vy,

4) Cuotas de fondos mutuos extranjeros, cuyo objeto de inversidn sea la de invertir en instrumentos de deuda de corto
plazo, esto es, cuyo plazo de duracién sea igual o inferior a 365 dias y que contemplen periodos de pago de rescates
no superiores a 10 dias corridos, siempre que la entidad emisora cuente con estados financieros anuales dictaminados
por auditores externos de reconocido prestigio en el exterior: Hasta un 20%.

Finalmente, y para todos aquellos valores e instrumentos sefialados en el numeral 3.1. o 3.2. precedente, el limite maximo en la
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inversion de los recursos del Fondo en entidades pertenecientes a un mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas sera
de un 100% del activo total del Fondo.

Para los efectos de determinar los limites maximos referidos anteriormente, se tomara en consideracion la informacion
contenida en la contabilidad del Fondo.

Los limites indicados anteriormente no se aplicardn: (i) durante los primeros 6 meses contados desde la fecha de depdsito del
Reglamento Interno del Fondo en el Registro Publico de Depdsito de Reglamentos Internos que al efecto lleva la Comision para el
Mercado Financiero; (ii) durante los 365 dias corridos siguientes a colocaciones de nuevas cuotas contados desde la fecha de la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes que acuerda su emision; (iii) mientras las devoluciones de capital o repartos de
dividendos recibidos por el Fondo producto de sus inversiones en las Entidades no hayan sido distribuidos a los Aportantes y se
mantengan invertidos en los valores o instrumentos referidos en el nimero 2) del numeral 2.4. precedente; vy, (iv) durante el
periodo de liquidacion del Fondo. Sin perjuicio de lo anterior, la Administradora deberd realizar los esfuerzos razonables que
estén a su alcance para efectos de que se respeten en todo momento los limites de inversién definidos para el Fondo en el
presente Reglamento Interno.

Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, los excesos de inversién que se produzcan respecto de los margenes indicados
anteriormente, asi como en el parrafo final del nimero 2.4 del Reglamento Interno, deberan ser subsanados de conformidad a lo
sefialado en el articulo 60 de la Ley e informados al Comité de Vigilancia.

Producido el exceso, cualquiera sea su causa, no podran efectuarse nuevas adquisiciones de los valores o instrumentos
excedidos, hasta que este exceso se solucione.

Operaciones que realizard el Fondo:

El Fondo no contempla realizar operaciones de contratos de derivados, venta corta y préstamos de valores u operaciones con
retroventa o retrocompra.

Nota 6 Administracion de riesgos

Falcom Administradora General de Fondos S.A., con el objeto de mantener un adecuado ambiente de gestidn de riesgos, ha
elaborado politicas y procedimientos en que identifican, cuantifican y mitigan los riesgos relacionados con la administracion de
fondos.

En virtud de lo establecido en la Circular n® 1.869 de la CMF Falcom Administradora General de Fondos cuenta con el Manual de
Gestion de Riesgos y Control Interno que contempla la descripcion detallada de las funciones y responsabilidades en la aplicacién
y supervision de las mismas, asi como también los respectivos anexos que complementan dicho manual y que definen aspectos
especificos de la gestion de cada uno de los riesgos identificados.

Las politicas y procedimientos considerados en el Manual de Gestidn de Riesgos y Control Interno de la Sociedad Administradora
abarcan los siguientes aspectos:

e Cartera de inversion.

e Valor de la cuota.

® Rescates de cuotas de los Fondos.
e Conflictos de interés.

¢ Confidencialidad de la informacion.

e Cumplimiento de la legislacién y normativa informacién de los emisores.
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® Riesgo financiero.

¢ Publicidad y propaganda.

e Informacion al inversionista.
o Suitability.

El Fondo fue establecido bajo la Ley Unica de Fondos y esta registrado como un instrumento de oferta publica en la Comisién
para el Mercado Financiero. Tiene el objetivo de permitir a inversionistas nacionales invertir en el Fondo de inversion extranjero
PA Direct Credit Opportunities Fund Ill (Offshore), L.P., una compafiia constituida en conformidad con las leyes de las Islas
Caiman como una exempted limited partnership, la cual es administrada por PADCOF Il GP, LLC, una compafiia constituida de
conformidad con las leyes del estado de Delaware, Estados Unidos de América, bajo la forma de una limited liability company; o
en cualquier otro vehiculo de inversién creado para efectos de invertir o coinvertir con, o en lugar de, PA Direct Credit
Opportunities Fund Ill (Offshore), L.P. (en adelante, cada una de ellas como la “Entidad” o conjuntamente denominadas como las
“Entidades”). Las Entidades, a su vez, invertirdn directa o indirectamente sus recursos en acciones o participaciones de PA Direct
Credit Opportunities Fund Ill, L.P., una compaiiia constituida de conformidad con las leyes del estado de Delaware bajo la forma
de una Delaware limited partnership (en adelante, el “Fondo Master”), el cual es también administrado por la Gestora.

El Fondo establece como politica que al menos un 0,01% de sus activos seran activos de alta liquidez, es decir, todas aquellas
cantidades que se mantenga en caja y bancos y cuotas de fondos mutuos, nacionales o extranjeros y cuotas de fondos de
inversidn extranjeros, que inviertan sus recursos principalmente en instrumentos de deuda con vencimientos no superiores a 90
dias y que contemplen periodos de pago de rescates no superiores a 10 dias corridos. Lo anterior, para efectos de solventar los
gastos establecidos en el presente Reglamento Interno, aprovechar oportunidades de inversidn o pagar la remuneracién de la
Administradora.

Falcom Administradora General de Fondos S.A., con el objeto de mantener un adecuado ambiente de gestion de riesgos, ha
elaborado politicas y procedimientos en que identifican, cuantifican y mitigan los riesgos relacionados con la administracion de
fondos.

El Fondo se encuentra expuesto a los siguientes riesgos inherentes por la inversidn en el Fondo extranjero de capital privado, y
se revelan para el debido conocimiento de los inversionistas, sin perjuicio de la exposicidn a otros riesgos que no son
mencionados taxativamente en este numeral:

I. Retorno no garantizado de las inversiones:

a) Definicidn: La gestora del Fondo Extranjero no puede asegurar que podran elegir, tomar y concretar inversiones en algun
Fondo o compaiiia en particular. Las sociedades en las que el Fondo Extranjero invierte no podran garantizar retornos a los
inversionistas, ni tampoco que los rendimientos serdn proporcionales a los riesgos de invertir en los activos objeto de inversion
del Fondo, ni que realizaran distribuciones a los mismos.

b) Exposicién global: Durante el periodo informado, las inversiones del Fondo se encuentran expuestas a este tipo de riesgo,
dado que mantiene el 100% de sus inversiones en el Fondo extranjero de capital privado.

c) Forma de administrar y mitigar el riesgo: Se recomienda la inversién en este Fondo, sélo para aquellos inversionistas que
puedan tolerar eventuales pérdidas significativas en su inversidon. La rentabilidad pasada de las entidades o Fondos
administrados por la Gestora del respectivo Fondo extranjero de capital privado, no garantiza que ella se repita en el futuro.

Il. Eventualidad de fallidos aportes de capital:

a) Definicion: El incumplimiento en la suscripcidn y pago de los aportes comprometidos al Fondo mediante contratos de promesa
de suscripcion de cuotas, puede causar que éste no pueda cumplir con sus obligaciones para con los fondos extranjeros de
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capital privado, siendo al efecto aplicable al Fondo las sanciones reguladas en los documentos constitutivos de éstos.

b) Forma de administrar y mitigar el riesgo: El Fondo extranjero realiza llamados de capital con suficientes dias de anticipacion a
la fecha de pago, una vez recibido la administradora realiza el llamado de capital a los aportantes y durante este periodo hay
contacto con cada uno de ellos, lo que permite anticiparse de manera temprana a un potencial riesgo de incumplimiento

IIl. Riesgo valorizacién:

a) Definicidn: En el caso que el Fondo de Inversion invierta en Fondos Extranjero de Capital Privado, es posible que no haya
compafiias comparables para las que existan valorizaciones en los mercados publicos. Ademds, en determinados casos, su
Gestora podria no tener acceso a toda la informacion relevante para un andlisis de valorizacidn. En consecuencia, la valorizacién
del Fondo Extranjero puede estar basada en informacion imperfecta y sujeta a incertidumbre inherente.

b) Exposicion global: Durante el periodo informado, las inversiones del Fondo se encuentran expuestas a este tipo de riesgo,
dado que mantiene el 100% de sus inversiones en el Fondo extranjero de capital privado.

c) Forma de administrar y mitigar el riesgo: La gestora cuenta con equipos especializados para valorizar las distintas compafiias
en las que invierten los fondos extranjeros de capital privado. Por el lado del Fondo de inversion nacional, es responsabilidad del
comité de vigilancia proponer en asamblea de aportantes una terna de evaluadores independientes para valorizar el Fondo de
inversion, de los cuales, como politica, la asamblea designa a uno, con el objeto de poder comparar los resultados de ambos
respecto a la valorizacidon que realiza la misma Administradora en funcién de la informacidn proporcionada por la gestora del
Fondo extranjero.

IV. Gestion de Riesgo Financiero: Las actividades del Fondo lo exponen a diversos riesgos financieros, como, por ejemplo, los
riesgos de mercado, riesgos crediticios y riesgos de liquidez. Estos riesgos son inherentes a la actividad y deben ser analizados,
monitoreados, y en lo posible, mitigados y evitados.

V. Riesgo de Liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo que el Fondo no podra liquidar los activos a tiempo para cumplir con sus
obligaciones financieras. El Fondo mantiene activos liquidos para cumplir con cuentas por cobrar del Fondo, los gastos de
constitucién y las remuneraciones de la sociedad administradora.

Liguidez inmediata 0,18%

Forma de administrar y mitigar el riesgo: Si bien el Fondo cuenta con instrumentos altamente iliquidos, en su condicién de Fondo
de inversidn no rescatable, este Fondo no permite el rescate total o permanente de las cuotas. No obstante, mediante asamblea
extraordinaria de aportantes se puede acordar realizar disminuciones parciales de capital, en los términos y para los fines que la
misma acuerde. Durante el periodo informado no hubo disminuciones de capital del Fondo. En situaciones excepcionales de
mercado la liquidez de los instrumentos en que invierte el Fondo puede verse afectada negativamente. Con todo, las cuotas del
Fondo pueden ser objeto de enajenacion libre, de toda limitacion o embargo sin perjuicio de los limites, politicas y restricciones

establecidas en el Reglamento Interno del Fondo.

El Fondo procurarad mantener la mayor cantidad de recursos posibles invertidos en aquellos valores e instrumentos definidos en
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el numeral 1.1. de la letra B) precedente, destinando un minimo de 0,01% de los activos del Fondo a reservas permanentes de
liquidez, las cuales tendrdn como unica finalidad hacer frente a los gastos de cargo del Fondo, y para efectos de lo sefalado en el
parrafo cuarto de la letra f) del nimero 1. de la letra G) siguiente. Estos recursos seran invertidos, ademas de aquellas cantidades
que se mantengan en caja y bancos, en los valores e instrumentos sefialados en el nimero 2) del numeral 2.4. de la letra B)
precedente. Para estos efectos, dichos activos se consideraran liquidos si pueden ser liquidados, a saber, enajenados, rescatados
o realizados en los mercados secundarios formales o directamente con el emisor respectivo, dentro del plazo maximo de diez
dias corridos.

Asimismo, el Fondo buscara mantener en todo momento, a lo menos, una razén de uno a uno entre sus activos de alta liquidez y
sus pasivos liquidos, entendiéndose por estos ultimos a las cuentas por pagar (excluyéndose los compromisos que el Fondo
tenga con las Entidades), provisiones constituidas por el Fondo, remuneraciones por pagar a la Administradora y otros pasivos
circulantes tales como dividendos acordados distribuir por el Fondo que aun no hayan sido pagados. Para efectos de lo anterior,
se consideraran que son pasivos liquidos cuando ademas tengan todos ellos un vencimiento menor a 365 dias.

VI. Riesgos de Mercado: Potencial exposicion a pérdidas econdmicas debido al incumplimiento por parte de un tercero de los
términos y las condiciones que estipula un contrato o un convenio.

El riesgo de mercado se refiere a la volatilidad en el valor de los activos y pasivos que compone el Fondo. A mayor fluctuacion en
el valor de los activos y pasivos subyacentes, mayor es la exposicion al riesgo de mercado que tienen los aportantes del Fondo.
Existen tres componentes que conforman el riesgo de mercado, estos son: Riesgo de Precios, Cambiario, y Tipo de Interés.

Exposicidn global: Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no mantiene de manera directa instrumentos de deuda en su cartera de

inversiones.

a) Riesgo Cambiario: La moneda funcional del Fondo corresponde a Délares Americanos. Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo
no posee inversiones directas en monedas distintas a la funcional.

b) Riesgo de Tasa de Interés: El Fondo no se encuentra expuesto a este tipo de riesgo, por cuanto al 31 de diciembre de 2023, no
se encontraba endeudado via créditos bancarios o uso de lineas de crédito, ni tampoco mantenia inversiones directas en
instrumentos de deuda. No obstante, el Fondo Extranjero podria obtener apalancamiento para llevar a cabo su estrategia de
inversiones, y en consecuencia éste estaria expuesto al riesgo de pérdida por la variacion en la tasa de interés.

Forma de administrar y mitigar el riesgo: El Fondo no mantiene de manera directa instrumentos de deuda en su cartera de
inversiones, por lo tanto, no se encuentra expuesto al riesgo de crédito. No obstante, lo anterior, si bien el mandato le permite
invertir en ese tipo de instrumentos, esta Sociedad evaluard, cuando sea pertinente, las medidas para administrar el riesgo de
crédito en caso de que el Fondo mantenga alguna posicidn.

Al 31 de diciembre de 2023, sobre el 90% del Fondo esta invertido en el Fondo extranjero de capital privado, el cual tiene como
objetivo invertir segun lo descrito en Nota 1, la sensibilidad frente a cambios del 1% en el valor de este Fondo impacta
directamente proporcional y en porcentajes de similar magnitud en el valor cuota del Fondo.

I.  Sectores:

La distribucidn por sector de la cartera del Fondo es la siguiente:
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Sector Dic-23
Transporte 15,49%
Cuidados de la salud 22,74%
Servicios 37.67%
Tecnologia 0,43%
Consumo 23,67%
Manufacturero -
Financiero

II. Paises:

La distribucidn por zona geografica de las principales inversiones del Fondo es la que se muestra en el siguiente cuadro y esta
calculada sobre el total de activos del Fondo:

Pais Dic-23
Chile 0,18%
us 99,82%

. Monedas:

La moneda funcional del Fondo corresponde al Délar estadounidense.

La distribucidon de las monedas de origen de los instrumentos en que invierte el Fondo es la que se muestra en el siguiente
cuadro y esta calculada sobre el total de activos del Fondo:
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Moneda Dic-23
Pesos 0,00%
usD 100,00%

VII. Riesgo Precio:

a) Definicién: Se entiende por riesgo de precio, la contingencia de pérdida por la variacion del valor de mercado de los
instrumentos financieros, respecto al valor registrado de la inversidn, producto del cambio en las condiciones de mercado,
representado por movimientos adversos o variaciones en el precio de las acciones mantenidas en cartera por el Fondo.

b) Exposicion global: Durante el periodo informado, el total de las inversiones del Fondo se encuentra expuesta a la volatilidad
del precio del Fondo Extranjero de Capital Privado, en el cual mantiene el 100% de sus inversiones.

c) Forma de administrar y mitigar el riesgo: El Fondo administra su exposicion al riesgo de precio mediante el monitoreo
trimestral de los estados financieros del Fondo Extranjero

Al 31 de diciembre de 2023, sobre el 90% del Fondo estd invertido en el Fondo extranjero de capital privado, el cual tiene como
objetivo invertir segin lo descrito en Nota 1, la sensibilidad frente a cambios del 1% en el valor de este Fondo impacta
directamente proporcional y en porcentajes de similar magnitud en el valor cuota del Fondo.

Gestion de riesgo de capital: El capital del Fondo esta representado por las cuotas emitidas y pagadas. El importe de este mismo,
puede variar por nuevas emisiones de cuotas acordadas en Asamblea de Aportantes y por disminuciones de capital de acuerdo a
lo establecido en el Reglamento Interno del Fondo. El objetivo del Fondo cuando administra capital, es salvaguardar la capacidad
del mismo para continuar como una empresa en marcha con el objeto de proporcionar rentabilidad para los aportantes y
mantener una sélida base de capital para apoyar el desarrollo de las actividades de inversion del Fondo.

Gestion sobre patrimonio legal minimo: La Administradora monitorea diariamente a través de reportes de control de limites, que
dichas variables se estén cumpliendo cabalmente, para actuar oportunamente frente a eventuales disminuciones.

Al 31 de diciembre de 2023, el patrimonio del Fondo era equivalente a 381.705 unidades de fomento y estaba compuesto por las
siguientes partidas:

Monedas MUSD MUF

Aportes 14.144 337
Resultados acumulados 1.880 45
Resultados del ejercicio 1.858 45
Dividendos provisorios (1.872) (45)
Total patrimonio neto 16.010 382

Segun lo establece el articulo 5° de la Ley N°20.712, transcurrido un afio contado desde la fecha de depdsito del Reglamento
Interno del Fondo, el valor total del patrimonio debera ser equivalente, a lo menos, a 10.000 unidades de fomento. La
Administradora debe constituir una garantia en beneficio de cada Fondo para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones por
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Nota 6 Administracion de riesgos, continuacion

la administracion del mismo. Dicha garantia debera constituirse a mas tardar el mismo dia en que se deposite el Reglamento
Interno del Fondo, y ser mantenida hasta la total extincidon de éste. La garantia sera por un monto inicial equivalente a 10.000
unidades de fomento y podra constituirse en dinero efectivo, boleta bancaria o pdlizas de seguro, siempre que el pago de estas
dos ultimas no esté sujeto a condicidn alguna distinta de la mera ocurrencia del hecho o siniestro respectivo.

No obstante lo anterior, el monto de la garantia debe actualizarse anualmente, de manera que dicho monto sea siempre, a lo
menos, equivalente al mayor valor entre: i) 10.000 unidades de fomento; ii) el 1% del patrimonio promedio diario del Fondo,
correspondiente al trimestre calendario anterior a la fecha de su actualizacion, o; iii) Aquel porcentaje del patrimonio diario del
Fondo, correspondiente al trimestre calendario anterior a la fecha de su actualizacién, que determine la Comisién para el
Mercado Financiero en funcién de la calidad de la gestion de riesgos que posea la administradora en cuestién. La calidad de la
gestion de riesgos sera medida segun una metodologia estdndar que considerara los riesgos de los activos y riesgos
operacionales, entre otros. Dicha metodologia y demas parametros seran fijados en el Reglamento.

Al 31 de diciembre de 2023, los datos de constitucion de garantia segin pdliza de seguro tomada a través de Consorcio Nacional

de Seguros, (ver nota 30) son los siguientes:

Fondo Vigencia pdliza Capital Asegurado UF Ne Péliza Vigente

Fondo de Inversién Falcom Portfolio Advisors Private Debt Il 10.01.2023 -10.01.2024 10.000 957.238

VIII. Estimacion del valor razonable

El Fondo mide los valores razonables de los instrumentos para negociacidon y contratos de derivados financieros usando la
siguiente jerarquia de métodos que refleja la importancia de las variables utilizadas al realizar las mediciones:

Nivel 1: El precio de mercado cotizado (no ajustado) en un mercado activo para instrumento idéntico.

Nivel 2: Técnicas de valuacidn basadas en factores observables, ya sea en forma directa (es decir, como precios) o indirecta (es
decir, derivados de precios). Técnicas de valuacidn en base a factores observables. Esta categoria incluye instrumentos valuados
usando: precios de mercado cotizados en mercados activos para instrumentos similares; precios cotizados para instrumentos
similares en mercados que son considerados poco activos; u otras técnicas de valuacién donde todas las entradas significativas
sean observables directa o indirectamente a partir de los datos de mercado.

Nivel 3: Técnicas de valuacion que usan factores significativos no observables. Esta categoria incluye todos los instrumentos
donde la técnica de valuacion incluya factores que no estén basados en datos observables y los factores no observables puedan
tener un efecto significativo en la valuacion del instrumento. Esta categoria incluye instrumentos que estan valuados en base a
precios cotizados para instrumentos similares donde se requieren ajustes o supuestos significativos no observables para reflejar
las diferencias entre los instrumentos.

De acuerdo a las politicas de inversion definidas por la Administracidon para este segmento de negocios, el Fondo invirtié en el
Fondo extranjero “PA Direct Credit Opportunities Fund Il L.P.”, que ha sido constituido bajo las leyes de “Estado de Delaware,
Estados Unidos de América”, y que es administrado por “PADCOF Ill GP, LLC".

En consideracion a las caracteristicas de esta inversion, y dado que los estados financieros del Fondo Extranjero necesarios para
obtener el Valor del Activo Neto (NAV), estan disponibles para el Fondo con posterioridad a la fecha de emisidn de los presentes
estados financieros, la Administracidon ha estimado que la mejor aproximacion al valor razonable corresponde al valor informado
por el Fondo Extranjero al 30 de junio de 2023, denominado “statement”, ajustado por las transacciones ocurridas al 30 de
septiembre de 2023, tales como inversiones efectuadas, distribuciones de capital, ganancias y otros eventos que puedan

impactar el valor cuota del Fondo (nombre del feeder local).

Conforme a lo indicado anteriormente, la estimacion del importe de la inversion en el exterior al 31 de diciembre de 2022,
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podria variar en funcién de la informacién contenida en los estados financieros anuales auditados del Fondo Extranjero a esas
fechas u otros eventos desconocidos por la Administracion a la fecha de emisién de los presentes estados financieros.

Adicionalmente, en cumplimiento con lo requerido por el Oficio Circular 657 de la Comisién para el Mercado Financiero, se
considerd la determinacién del valor razonable de la inversién por consultores independientes designados en la Asamblea de
Aportantes del Fondo. Dicha valorizacién fue comparada con la valorizacion indicada en los parrafos anteriores, reevaluando las

variables consideradas frente a eventuales diferencias.

La Administracion, con base en sus politicas contables, ha determinado que no existen otras consideraciones susceptibles de ser

ajustadas en los estados financieros del Fondo al 30 de septiembre de 2023.
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Nota 7 Efectivo y efectivo equivalente

31.12.2023

Conceptos MUSD

Banco en Délares 28

Banco en Pesos

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

31.12.2022
MUSD

18

Total 28

18

Nota 8 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

(a) Activos corrientes

Conceptos
Titulos de Renta Variable
Titulos de deuda

Otras Inversiones

31.12.2023 31.12.2022

MUSD MUSD

16.002 19.050

Total activos financieros a valor razonable con efectos en resultados

16.002 19.050

Designados a valor razonable con efecto en resultados al inicio

Titulos de renta variable

Total designados a valor razonable con efecto en resultados al inicio

Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

16.002 19.050

(b) Efectos en resultados

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (incluyendo los

designados al inicio):
31.12.2023

Conceptos MUSD

Resultados realizados

31.12.2022

MUSD

Resultados no realizados 1.477
Total ganancias netas 1.477
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Nota 8 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados, continuacion

(c) Composicion de la cartera

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

31.12.2023 31.12.2022
Nacional Extranjero Total % del total de activos Nacional Extranjero Total % del total de activos
Instrumento MUSD MUSD MUSD % MUSD MUSD MUSD %

Titulos de Renta Variable

Subtotal - - - - - - - -
Titulos de Deuda

Subtotal - - - - - - - -
Inversiones no Registradas

Subtotal - - - - - - - -
Otras Inversiones

Otras inversiones - 16.002 16.002 99,8253 - 19.050 19.050 99,9056
Subtotal - - - -

Total - 16.002 16.002 99,8253 - 19.050 19.050 99,9056
(d) El movimiento de los activos financieros a valor razonable por resultados se resume como sigue:

31.12.2023 31.12.2022

Movimientos MUSD MUSD

Saldo inicial 19.050 9.931
Intereses y Reajustes - -
Adiciones 1.961 8.695
Ventas (6.918) (1.053)
Aumento neto por otros cambios en el valor razonable 1.909 1.477
Otros movimientos - -
Saldo final al periodo informado 16.002 19.050
Menos: Porcién no corriente - -
Porcién corriente 16.002 19.050

Nota 9 Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no presenta activos financieros a valor razonable en otros resultados integrales.

Nota 10 Activos financieros a costo amortizado

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no presenta activos financieros a costo amortizado.
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Nota 11 Inversiones valorizadas por el método de la participacion

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no mantiene inversiones valorizadas por el método de la participacion.

Nota 12 Propiedades de inversion

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no presenta saldo en el rubro propiedades de inversion.

Nota 13 Ingresos anticipados

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no presenta ingresos anticipados.

Nota 14 Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no mantiene pasivos a valor razonable con efecto en resultados.

Nota 15 Préstamos

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no presenta préstamos.

Nota 16 Otros pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no presenta otros pasivos financieros.

Nota 17 Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones
(a) Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no presenta cuentas y documentos por cobrar por operaciones.

(b) Cuentas y documentos por pagar por operaciones

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el detalle de las cuentas y documentos por pagar por operaciones es el siguiente:

31.12.2023 31.12.2022
Conceptos MUSD MUSD
GASTO VALORIZADOR 1 1
GASTOS POR PAGAR AUDITORIA 5 8
GASTOS POR PAGAR COMITE VIGILANCIA 11 14
GASTOS POR PAGAR DERECHOS BCS 1 -
Total 18 23

No existen diferencias significativas entre el valor libros y el valor razonable de las cuentas y documentos por pagar por
operaciones, dado que los saldos vencen a muy corto plazo (menos de 90 dias).
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Nota 17 Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones, continuacion

(b) Cuentas y documentos por pagar por operaciones, continuacion

Detalle al 31 de diciembre de 2023

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

Vencimientos

Hastal Mes 1a3 meses 3al2meses Total
Conceptos RUT Nombre Pais Moneda Tasa Efectiva Tasa Nominal Tipo Amortizacion MUSD MUSD MUSD MUSD
Auditoria Externa 76.923.871-9 Grant Thornton Auditoria y Servicios Limitada Chile Pesos - - - - 5 - 5
Valorizadores 76.016.242-6 Asesorias M31 Ltda. Chile Pesos - - - - 1 - 1
DCV Registro 96.964.310-3 DCV Registros S.A Chile Pesos - - - - 1 - 1
Comité de Vigilancia - - Chile Pesos - - - - 11 - 11
Total 18 18
Detalle al 31 de diciembre de 2022

Vencimientos
HastalMes 1a3meses 3al2meses Total

Conceptos RUT Entidad Pais Moneda TasaEfectiva Tasa Nominal Tipo Amortizacion MUSD MUSD MUSD MUSD
Auditoria Externa 83.110.800-2  Surlatina Auditores Ltda. Chile Pesos - - 8 - 8
Valorizadores 76.016.242-6  Asesorias M31 Ltda. Chile Pesos - - 1 - 1
Comité de Vigilancia - - Chile Pesos - - 14 - 14
Total 23 23
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Nota 18 Remuneraciones Sociedad Administradora

31.12.2023

Conceptos MUSD

Cuentas por pagar con Sociedad Administradora

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

31.12.2022

MUSD

Total

El saldo de esta cuenta corresponde a la comisién de administracion devengada por el Fondo durante el 31 de diciembre de 2023

y 2022.

Nota 19 Otros documentos y cuentas por cobrar y por pagar

(a) Otros documentos y cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no presenta transacciones en el rubro otros documentos y cuentas por cobrar.

(b) Otros documentos y cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no presenta transacciones en el rubro otros documentos y cuentas por pagar.

Nota 20 Otros activos y otros pasivos

(a) Otros activos

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no mantiene operaciones clasificadas en otros activos.
(b) Otros pasivos

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no mantiene operaciones clasificadas en otros pasivos.

Nota 21 Intereses y reajustes

Detalle al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

Concepto 31.12.2023 31.12.2022
MUSD MUSD

Activo a valor razonable con efecto en resultado: - -

Intereses percibidos otras inversiones 1.695 985

Total 1.695 985
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Nota 22 Cuotas emitidas

Segun lo establecido en su Reglamento Interno el Fondo es un Fondo de Inversién no rescatable, que no permite a sus
aportantes el rescate total y permanente de sus cuotas. Las cuotas emitidas al 31 de diciembre de 2023 son 100.000.000 cuotas
para la serie A y 30.000.000 para la serie E. Las cuotas pagadas del Fondo al 31 de diciembre de 2023 son de 16.169.791 con un
valor cuota de USS 0,7287 para la Serie Ay 5.729.672 con un valor cuota de US$ 0,7378 para la serie E.

Las cuotas emitidas al 31 de diciembre de 2022 son 100.000.000 cuotas para la serie A y 30.000.000 para la serie E. Las cuotas
pagadas del Fondo al 31 de diciembre de 2022 son de 16.169.791 con un valor cuota de US$ 0,8671 para la Serie A y 5.729.672
con un valor cuota de US$ 0,8764 para la serie E.

Serie A:

(i) El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Emision Vigente Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total

31.12.2023 8.575.025 16.169.791 16.169.791 24.744.816

(ii) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.01.2023 8.575.025 16.169.791 16.169.791 24.744.816
Emisiones del periodo - - - -
Transferencias (**) - 6.909.716 6.909.716 6.909.716
Disminuciones - - -
Saldo al cierre 31.12.2023 8.575.025 16.169.791 16.169.791 24.744.816

(*) El célculo del nimero de cuotas comprometidas, informado en la presente nota, considera el valor cuota correspondiente al
31 de diciembre de 2023.

(**) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.
Serie E:
(i) El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Emision Vigente Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total

31.12.2023 2.948.563 5.729.672 5.729.672 8.678.235

(ii) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.01.2023 2.948.563 5.729.672 5.729.672 8.678.235
Emisiones del periodo - - - -
Transferencias (**) - - - -
Disminuciones - - -
Saldo al cierre 31.12.2023 2.948.563 5.729.672 5.729.672 8.678.235
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Nota 22 Cuotas emitidas, continuacion

(*) El célculo del nimero de cuotas comprometidas, informado en la presente nota, considera el valor cuota correspondiente al
31 de diciembre de 2023.

(**) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.
Serie A:
(i) El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Emisidn Vigente Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total

31.12.2022 7.206.344 16.169.791 16.169.791 23.376.135

(i) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.01.2022 14.018.939 8.984.513 8.984.513 23.003.452
Emisiones del periodo - 7.185.278 7.185.278 7.185.278
Transferencias (*) - 2.847.365 2.847.365 2.847.365
Disminuciones (6.812.595) - - (6.812.595)
Saldo al cierre 31.12.2022 7.206.344 16.169.791 16.169.791 23.376.135

(*) El célculo del nimero de cuotas comprometidas, informado en la presente nota, considera el valor cuota correspondiente al
31 de diciembre de 2022.

(**) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.
Serie E:
(i) El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Emision Vigente Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total

31.12.2022 2.482.257 5.729.672 5.729.672 8.211.929

(i) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas(*) Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.01.2022 4.948.658 3.191.231 3.191.231 8.139.889
Emisiones del periodo - 2.538.441 2.538.441 2.538.441
Transferencias (*) - - - -
Disminuciones (2.466.401) - - (2.466.401)
Saldo al cierre 31.12.2022 2.482.257 5.729.672 5.729.672 8.211.929

(*) El calculo del nimero de cuotas comprometidas, informado en la presente nota, considera el valor cuota correspondiente al
31 de diciembre de 2022.

(**) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.
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Nota 23 Reparto de beneficios a los Aportantes

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo ha repartido los siguientes beneficios a los aportantes.

Serie Fecha Distribucion Monto por Cuota (USD) Monto Total Distribuido (MUSD) Tipo de Dividendo
Serie A 08.11.2023 0,0851903046 1.378 PROVISORIO
Serie E 08.11.2023 0,0862322608 494 PROVISORIO

Nota 24 Rentabilidad del Fondo

Rentabilidad Acumulada %

Serie Tipo Rentabilidad Periodo Actual Ultimos 12 meses Ultimos 24 meses
SERIE A Nominal (15,9613) (15,9613) (10,2255)
SERIE A Real - - -

Rentabilidad Acumulada %

Serie Tipo Rentabilidad Periodo Actual Ultimos 12 meses Ultimos 24 meses
SERIEE Nominal (15,8147) (15,8147) (9,8375)
SERIE E Real - - -

¢ La moneda funcional del Fondo es el délar estadounidense, por lo que no se informa rentabilidad real.
¢ Larentabilidad del periodo actual considera el valor cuota del Fondo entre el 31 de diciembre de 2023 y 2022.
e Larentabilidad de los ultimos 12 y 24 meses corresponden a periodos méviles.

Nota 25 Inversion acumulada en acciones o en cuotas de Fondos de Inversiones

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo de Inversidn no tiene inversiones acumuladas en acciones o en cuotas de Fondos de

Inversion.

Nota 26 Excesos de inversion

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las inversiones no se encuentran excedidas de los limites establecidos en normativa vigente y
reglamento Interno del Fondo.

Nota 27 Gravamenes y prohibiciones

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no posee Gravamenes y prohibiciones.

FONDO DE INVERSION FALCOM PORTFOLIO ADVISORS PRIVATE DEBT IlI Pagina 43



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2023, 2022

Nota 28 Custodia de valores

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

Los activos financieros del Fondo permanecen en custodia segun el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2023:

CUSTODIA NACIONAL

CUSTODIA EXTRANJERA

% sobre total de % sobre % sobre total de
Monto inversiones en total Monto inversiones en % sobre
Custodiado instrumentos emitidos por activo del  Custodiado instrumentos emitidos por total activo
Entidades MUSD emisores nacionales fondo MUSD emisores extranjeros del fondo
Empresas de depdsito de - - - - -
valores - custodia encargada
por Sociedad Administradora
Empresas de deposito de - - - - -
valores - custodia encargada
por entidades bancarias
Otras entidades - - 16.002 100,0000 99,8253
Total cartera de inversiones - - 16.002 100,0000 99,8253
en custodia
(*) El contrato que acredita la propiedad de la inversion estd en resguardo de la Administradora.
Al 31 de diciembre de 2022:
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total de % sobre % sobre total de
Monto inversiones en total Monto inversiones en % sobre
Custodiado instrumentos emitidos por activo del ~ Custodiado instrumentos emitidos por total activo
Entidades MUSD emisores nacionales fondo MUSD emisores extranjeros del fondo
Empresas de deposito de - - - -
valores - custodia encargada
por Sociedad Administradora
Empresas de depdsito de - - - -
valores - custodia encargada
por entidades bancarias
Otras entidades (*) - 19.050 100 99,9056
Total cartera de inversiones - 19.050 100 99,9056

en custodia

(*) El contrato que acredita la propiedad de la inversion estd en resguardo de la Administradora.
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Nota 29 Partes relacionadas

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la otra o ejercer influencia

significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales, o si se encuentran comprendidas por el Articulo

N°100 de la Ley de Mercado de Valores.

La remuneracion fija mensual establecida como porcentaje para cada una de las Series, serd calculada sobre el valor que haya
tenido diariamente el patrimonio de la Serie respectiva del Fondo, mas el saldo de los aportes comprometidos por suscribir a

dicha Serie en el dia en cuestién, en adelante la “Remuneracion Fija”.

La Remuneracién Fija establecida se calculard y devengard diariamente y se deducird mensualmente del Fondo, por periodos
vencidos, dentro de los primeros 5 dias habiles del mes siguiente a aquel en que ésta se hubiere hecho exigible. En caso de que
el Fondo no cuente con recursos suficientes para pagar el monto total de la Remuneracion Fija, la totalidad de ésta debera

contabilizarse como una cuenta por pagar, la cual deberd enterarse una vez que el Fondo cuente con recursos disponibles para

pagarla completamente

Seriec A

Remuneracion fija
Remuneracion variable

Serie E

Remuneracion fija
Remuneracion variable

Concepto
Remuneracion por administracién

Total

: Hasta un doceavo de 0,119% anual (IVA Incluido).
: La Administradora no cobrara remuneracion variable alguna.

: Hasta un doceavo de 0,00% anual (Exenta de [VA).
: La Administradora no cobrard remuneracion variable alguna.

31.12.2023 31.12.2022

MUSD MUSD

24

24
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Al 31 de diciembre 2023, 2022 ASSET MANAGEMENT

Nota 29 Partes relacionadas, continuacion

(b) Tenencia de cuotas por la Administradora, Entidades Relacionadas a la misma y otros

La Administradora, sus Personas relacionadas, sus Accionistas y los Trabajadores que representen al empleador o que tengan
facultades generales de administracion mantienen cuotas del Fondo segun se detalla a continuacién:

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2023:

Monto en
% sobre el Numero de NuUmero de Numero de Numero de cuotas al % sobre el
patrimonio del cuotas a cuotas cuotas cuotas al cierre del patrimonio del

fondo al inicio del comienzos del adquiridasen rescatadas en cierre del ejercicio fondo al cierre del
Tenedor Ejercicio ejercicio el afo el afo ejercicio (MUSD) Ejercicio
Sociedad - - - - - - -
Administradora
Personas - - - - - - -
relacionadas
Accionistas de la - - - - - - -
Sociedad
Administradora
Trabajadores que - - - - - - -
representen al
empleador
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2022:

Monto en
% sobre el NUmero de Numero de NUmero de NUmero de cuotas al % sobre el
patrimonio del cuotas a cuotas cuotas cuotas al cierre del patrimonio del

fondo al inicio del comienzos del  adquiridas en  rescatadas en cierre del ejercicio fondo al cierre del

Tenedor Ejercicio ejercicio el afio el afio ejercicio (MUSD) Ejercicio

Sociedad - - - - - - -

Administradora

Personas - - - - - - -

relacionadas

Accionistas de la - - - - - - -
Sociedad

Administradora

Trabajadores que - - - - - R R
representen al

empleador
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Nota 30 Garantia constituida por la Sociedad Administradora en beneficio del Fondo

Al 31 de diciembre de 2022, la Administradora mantiene podliza de garantia N°771912, con la Cia. de Seguros Generales
Consorcio Nacional de Seguros S.A., de acuerdo al siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2023:

Representante de los Monto Vigencia (Desde -
Naturaleza Emisor beneficiarios UF Hasta)
Garantia cumplimiento de Cia. de Seguros Generales Consorcio Nacional Banco Security 10.000 10.01.2023-
contrato de Seguros S.A. 10.01.2024

Al 31 de diciembre de 2022:
Representante de los Monto Vigencia (Desde -

Naturaleza Emisor beneficiarios UF Hasta)
Garantia cumplimiento de Cia. de Seguros Generales Consorcio Nacional Banco Security 10.000 10.01.2022-
contrato de Seguros S.A. 10.01.2023

Nota 31 Costos de transaccion

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo de Inversidn no presenta costos de transaccién.

Nota 32 Otros gastos de operacion

Detalle al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

31.12.2023 31.12.2022 01.10.2023 al 31.12.2023 01.10.2022 al 31.12.2022

Tipo de Gasto MUSD MUSD MUSD MUSD

Gastos Auditoria externa 3 4 - 2
Gastos Derechos de bolsa 1 - 1 -
Gastos Valorizador 1 2 - -
Registro de Aportantes 7 1 1 -
Total 12 7 2 2
% sobre el activo del Fondo 0,0749 0,0367 0,0125 0,0105
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2023, 2022

Nota 33 Informacidn estadistica

Al 31 de diciembre de 2023:

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

Serie Mes Valor Libro Cuota USD Valor Mercado Cuota USD Patrimonio (MUSD) N2 Aportantes

SERIE A Enero 0,8065 0,8065 13.041 7
SERIE A Febrero 0,8062 0,8062 13.036 7
SERIE A Marzo 0,8060 0,8060 13.033 7
SERIE A Abril 0,8195 0,8195 13.251 7
SERIE A Mayo 0,8429 0,8429 13.630 7
SERIE A Junio 0,8426 0,8426 13.625 7
SERIE A Julio 0,8300 0,8300 13.421 7
SERIEA  Agosto 0,8490 0,8490 13.728 7
SERIEA  Septiembre 0,8488 0,8488 13.725 7
SERIE A Octubre 0,8486 0,8486 13.722 7
SERIE A Noviembre 0,7840 0,7840 12.677 7
SERIEA Diciembre 0,7287 0,7287 11.783 7
Serie Mes Valor Libro Cuota USD Valor Mercado Cuota USD Patrimonio (MUSD) N2 Aportantes

SERIE E Enero 0,8152 0,8152 4.671 1
SERIE E Febrero 0,8151 0,8151 4.670 1
SERIEE Marzo 0,8150 0,8150 4.670 1
SERIE E Abril 0,8288 0,8288 4.749 1
SERIE E Mayo 0,8525 0,8525 4.885 1
SERIEE Junio 0,8524 0,8524 4.884 1
SERIEE  Julio 0,8398 0,8398 4.812 1
SERIEE Agosto 0,8591 0,8591 4.922 1
SERIEE Septiembre 0,8591 0,8591 4922 1
SERIE E Octubre 0,8590 0,8590 4.922 1
SERIE E Noviembre 0,7937 0,7937 4.548 1
SERIE E Diciembre 0,7378 0,7378 4.227 1
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2023, 2022

Nota 33 Informacion estadistica, continuacion

Al 31 de diciembre de 2022:

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

Serie Mes Valor Libro Cuota (USD) Valor Mercado Cuota (USD) Patrimonio (MUSD) N2 Aportantes

SERIEA  Enero 0,8004 0,8004 7.191 7
SERIEA  Febrero 0,8001 0,8001 7.189 7
SERIE A Marzo 0,8150 0,8150 8.241 7
SERIE A Abril 0,8147 0,8147 9.306 7
SERIEA  Mayo 0,8416 0,8416 9.613 7
SERIEA  Junio 0,8418 0,8418 9.616 7
SERIE A Julio 0,8290 0,8290 9.470 7
SERIEA  Agosto 0,8545 0,8545 9.761 7
SERIEA  Septiembre 0,8543 0,8543 11.639 7
SERIE A Octubre 0,8434 0,8434 11.491 7
SERIEA  Noviembre 0,8673 0,8673 11.816 7
SERIEA  Diciembre 0,8671 0,8671 14.021 7
Serie Mes Valor Libro Cuota (USD) Valor Mercado Cuota (USD) Patrimonio (MUSD) N2 Aportantes

SERIEE  Enero 0,8071 0,8071 2.576 1
SERIEE  Febrero 0,8070 0,8070 2.575 1
SERIEE Marzo 0,8223 0,8223 2.952 1
SERIEE  Abril 0,8222 0,8222 3.333 1
SERIEE  Mayo 0,8495 0,8495 3.443 1
SERIEE Junio 0,8498 0,8498 3.445 1
SERIEE  Julio 0,8371 0,8371 3.393 1
SERIEE  Agosto 0,8631 0,8631 3.499 1
SERIEE Septiembre 0,8630 0,8630 4.169 1
SERIEE  Octubre 0,8522 0,8522 4117 1
SERIEE  Noviembre 0,8765 0,8765 4.234 1
SERIE E Diciembre 0,8764 0,8764 5.021 1

FONDO DE INVERSION FALCOM PORTFOLIO ADVISORS PRIVATE DEBT I

Pagina 49



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS FA L C O M
Al 31 de diciembre 2023, 2022 ASSET MANAGEMENT

Nota 34 Informacion por segmentos

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo de Inversidn no posee informacidn por segmentos.

Nota 35 Sanciones

Los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad Administradora, sus Directores, Administradores y el
Fondo no han sido objeto de sanciones por parte de algin Organismo Fiscalizador.

Nota 36 Valor econémico de la cuota

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo de Inversion no posee valor econémico de la cuota.

Nota 37 Consolidacion de subsidiarias o filiales e informacién de asociadas o coligadas

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo de Inversidon no posee control directo o indirecto sobre sociedades.

Nota 38 Hechos posteriores

Con fecha 10 de enero de 2024 se renovd Péliza de garantia dando cumplimiento al articulo 13 de la Ley 20.712

Entre el 1 de enero y 28 de marzo 2024 no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que pudiesen

afectar en forma significativa los saldos o la interpretacion de los presentes Estados Financieros.
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2023, 2022

(A) RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES

Descripcion

Acciones de sociedades anénimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades andnimas abiertas
Cuotas de Fondos mutuos

Cuotas de Fondos de inversion

Certificados de depositos de valores (CDV)

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras
Cartera de créditos o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales
Otros titulos de deuda

Acciones no registradas

Cuotas de Fondos de inversion privados

Titulos de deuda no registrados

Bienes raices

Proyectos en desarrollo

Deudores por operaciones de leasing

Acciones de sociedades andnimas inmobiliarias y concesionarias

Otras inversiones

Nacional

MUSD

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

Monto Invertido
Extranjero Total

MUSD MUSD % del total de activos

16.002 16.002 99,8253

Total

16.002 16.002 99,8253
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2023, 2022

(B) ESTADOS DE RESULTADOS DEVENGADOS Y REALIZADOS

Descripcion

31.12.2023

MUSD

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

31.12.2022

MUSD

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES

Enajenacion de acciones de sociedades andnimas
Enajenacion de cuotas de Fondos de inversion
Enajenacion de cuotas de Fondos mutuos

Enajenacion de certificados de depésito de valores
Dividendos percibidos

Enajenacion de titulos de deuda

Intereses percibidos en titulos de deuda

Enajenacion de bienes raices

Arriendo de bienes raices

Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes raices
Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones

PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES

Valorizacién de acciones de sociedades andnimas

Valorizacién de cuotas de Fondos de inversion

Valorizacién de cuotas de Fondos mutuos

Valorizacién de certificados de depdsitos de valores

Valorizacién de titulos de deuda

Valorizacién de bienes raices

Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades bienes raices
Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS FA L C O M
Al 31 de diciembre 2023, 2022 ASSET MANAGEMENT

(B) ESTADOS DE RESULTADOS DEVENGADOS Y REALIZADOS, continuacién
31.12.2023 31.12.2022

Descripcion MUSD MUSD

UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES 1.909 1.477

Valorizacién de acciones de sociedades anénimas - -
Valorizacién de cuotas de Fondos de inversion - -
Valorizacién de cuotas de Fondos mutuos - -
Valorizacion de certificados de depdsito de valores - -
Dividendos devengados - -
Valorizacién de titulos de deuda - -
Intereses devengados de titulos de deuda - -
Valorizacién de bienes raices - -
Arriendos devengados de bienes raices - -
Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles - -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados - -

Otras inversiones y operaciones 1.909 1.477

GASTOS DEL EJERCICIO (50) (38)

Gastos financieros (1) (1)
Comisidn de la Sociedad Administradora (24) (24)
Remuneracién del comité de vigilancia (13) (6)
Gastos operacionales de cargo del Fondo (12) (7)
Otros gastos - -

Diferencias de cambio (1) (1)

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 1.858 1.444
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2023, 2022

(C) ESTADOS DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

FALCOM

ASSET MANAGEMENT

31.12.2023 31.12.2022

Descripcion MUSD MUSD

BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO (51) (33)
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones - 6
Pérdida no realizada de inversiones (menos) - -
Gastos del ejercicio (menos) (50) (38)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos) (1) (1)
DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos) (1.872) -
BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES 3.350 1.359
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida 3.350 1.359
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial 1.326 332
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio 2.024 1.027
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos) - -
Dividendos definitivos declarados (menos) - -
Pérdida devengada acumulada (menos) - -
Pérdida devengada acumulada inicial (menos) - -
Abono a pérdida devengada acumulada (mas) - -
Ajuste a resultado devengado acumulado - -
Por utilidad devengada en el ejercicio (mas) - -
Por pérdida devengada en el ejercicio (mas) - -
MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR 1.427 1.326
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